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IMPRUMUTATII IN CHF RECLAMA BANCA NATIONALA LA DNA
PENTRU CREDITUL DE LA FMI

Vasilescu, BNR: “La DNA,
oricine poate spune ce
gandeste, important este sa
s1 gandeasca ce spune”

® GCCC: “Se nagte suspiciunea ca semnarea acordului s-a facut mai
degraba in beneficiul FMI - institutie condusa de persoane discreditate prin
scandaluri de coruptie” ® Vasilescu, BNR: “Imprumutul de la FMI -
singurul program de iesire din criza pe care Romania l-a avut in 2009”

® DNA: “Vom analiza daca sesizarile indeplinesc conditiile de forma”

iteva zeci de persoane

imprumutate in franci el-

vetieni (CHF) au cerut

Directiei Nationale Anti-
coruptie (DNA) si Curtii de Conturi
sa investigheze Banca Nationald a
Roméaniei (BNR) in legitura cu
imprumutul luat de tara noastra de la
institutiile financiare internationale
in anul 2009, anunta un comunicat
remis redactiei.

Acesta subliniaza ca peste 250 de
membri ai Grupului Clientilor cu
Credite in CHF (GCCC) au decis sa
sesizeze autoritatile mentionate mai
sus cu privire la modul in care a fost
accesat §i gestionat imprumutul in
valoare de 20 miliarde euro.

Printre altele, comunicatul citat
aratd: “Conform mai multor pareri
avizate din mediul economic i fi-
nanciar romanesc, necesarul de
imprumut s-ar fi situat in jurul valo-
rii de 5 miliarde euro. In aceste con-
ditii, Roménia a solicitat si obtinut o
sumi de patru ori mai mare. Mai

mult, destinatia si modul de adminis-
trare a acestor bani nu sunt foarte
transparente §i ridici numeroase
semne de intrebare.

Consideram c@ acest imprumut,
daca a fost supradimensionat, asa
cum reiese din informatiile aparute
in ultima perioada, a prejudiciat sta-

tul roman si pe cetitenii lui, lucru
care impune verificarea de urgenta
itii de a contracta acea
suma, cat sia itatii de adminis-

Efectele Brexit-ului asupra
Uniunii Pietelor de Capital

rexit-ul reprezinta un eve-
niment care poate produce
multe modificari profunde

in arhitectura institutionala, finan-
ciard, sociald si politica europeani
dar care nu va conduce la sfaritul
proiectului european. Uniunea Eu-
ropeand va continua sa existe cu
sau fara Marea Britanic si probabil
cd se va iden-
tifica cea mai
buna solutie
pentru ambe-
le parti, o for-
muld de con-
tinuitate sub
forma celei
experimenta-
te deja cu
unele state
curopene
(Norvegia,
Islanda etc.).
Dar, indife-

Prof. Univ. Dr.
Dan Armeanu
Facultatea de

de Valori, ASE

Membru
rent de for- peexecutiv al
mula la care  Consiliului ASF

se va ajunge,
Brexit-ul po-
ate reprezenta acel punct de infle-
xiune care sa conduci la schimbari
necesare consolidarii proiectelor
europene. Un astfel de proiect cu
impact major in domeniul finan-
ciar este Uniunea Pietelor de Capi-
tal care reprezinti o componentd
esentiald a Planului de Investitii
anuntat la nivel european, facand
parte din obiectivul de consolidare

trare si a fluxurilor financiare ulte-
rioare.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 3)

a ilor europene prin inve-
stitii. Dar care este stadiul acestui
proiect i ce impact are Brexitul
asupra proiectului Uniunii Pietelor
de Capital?

Stadiul proiectului Uniunea
Pietelor de Capital

Uniunea Pietelor de Capital a fost
anuntatd in noiembrie 2014 de catre
Comisia Europeand si a demarat in
ianuarie 2015, avand ca obiective
principale cresterea locurilor de
muncd §i a economiei, sprijinirea
companiilor (inclusiv IMM-uri)
pentru obtinerea de finantari din di-
ferite surse de capital si de oriunde
din UE, reducerea costurilor aferen-
te finantarii §i crearea de noi oportu-

itati pentru investitori in vederea
diversificarii investitiilor.

Prima etapd a proiectului s-a rezu-
mat la discutiile avute in cadrul Co-
legiului privind Uniunea Pietelor de
Capital i s-a concretizat in docu-
mentul intitulat Cartea Verde ce a
fost publicat in datd de 18 februarie
2015 si supus dezbaterii publice in
perioada 18 februarie-13 mai 2015
in scopul obtinerii unor puncte de
vedere referitoare la provocrile exi-
stente pe pietele europene de capital,
actiunile imediate necesare §i masu-
rile pe termen mediu si lung de dez-
voltare si integrare a pietelor de capi-
tal. Cartea Verde precizeaza intentia
de a construi, ,,de jos in sus”, o piatd
unica pentru capitaluri, prin
identificarea barierelor i eliminarca
acestora una cte una.

Ulterior incheierii perioadei de
consultare publica (in cursul careia
s-au primit 422 de opinii §i rispunsuri)
a fost organizata conferintd “Urmato-
rii pasi in crearea unei Uniuni a Piete-
Tor de Capital” al carei scop a fost sa
ajute la constituirea planului de actiu-
ne. Temele principale abordate la con-

ferintd au fost: cresterea accesului la
finantare, crearea oportunitatilor pen-
tru investitori i incurajarea investitii-
lor in UE.

in data de 30 septembrie 2015 a
fost adoptat de Comisia Europeand
Planul de actiuni (insotit de o analiza
economicd), ce presupune o serie de
actiuni si masuri care vor conduce la o
uniune a pietelor de capital pana in
anul 2019, respectiv la deblocarea in-
vestitiilor din UE si din restul lumii
(mobilizarea capitalului), la o mai
buna conectare intre finantare si pro-
iectele de investitii la nivelul UE, laun
sistem financiar mai stabil §i la o inte-
grare financiard aprofundata, respec-
tiv o concurenta mai puternica. Con-
form acestuia, Comisia va adopta 33
de masuri structurate in jurul urmtoa-
relor obicctive: finantare pentru ino-
vare, societiti nou-infiintate si societi-
tinecotate; facilitarea intrari societat
lor pe pietele publice si a mobilizarii
de capital; investi
infrastructurd i in

cilor de a ;an ini economia in sens
larg; facilitarea investitiilor transfron-
taliere.

Primele masuri au fost adoptate de
catre Comisie simultan cu Planul de
actiuni i au constat in propunerile
legislative privind securitizarea,
imbunitatirea regimului Solvabilita-
te II, consultarea privind capitalul de
risc si fondurile sociale de antrepre-
noriat (EuVECA si EuSEF), consul-
tarea privind obligatiunile garantate
in UE, precum si cadrul UE privind
reglementarea serviciilor financiare.

(continuare in pagina 4)
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Economia
germana gi-a
pierdut avantul
in trimestrul al
doilea

Economia germana si-a mai pier-
dut din avant in perioada aprili
nie 2016, dupd o evolutie solida in
primul trimestru, conform Ministe-
rului Economiei de la Berlin, care
aratd ca avansul mai incet a fost ge-
nerat de slabirea consumului privat
si a sectorului constructiilor.

Ministerul precizeaza, insa, ca
economia continua si fie robusta in
pofida cresterii riscurilor externe, in
principal a celor determinate de vo-
tul Marii Britanii pentru parasirea
Uniunii Europene, exprimat in
referendumul din luna iunie.

PIB-ul Germaniei a crescut cu
0,7% in primul trimestru din anul cu-
rent, in principal datorita sporirii
cheltuiclilor guvernamentale si a
consumului privat.

Datele preliminare aferente
trimestrului al doilea sunt asteptate
sa fie publicate astdzi. Potrivit unui
sondaj Reuters, economistii antici-
peaza ca PIB-ul Germaniei (cea mai
mare economie europeand) a inregi-
strat un avans de 0,2% in perioada

aprilie-iunie. (V.R.)
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Linistea dinaintea furtunii se apropie
de sfarsit in Spania

imeni nu credea ci Spania
| \ | si Portugalia vor fi amenda-
te cu pana la 0,2% din PIB

pentru depagirea tintei de deficit bu-
getar din Pactul de Stabilitate, mai
ales ca nici Franta nu a fost amenda-
4, “pentru ci este
Franta”, dupa cum a
declarat Jean-Claude
Juncker.

Chiar si fara astfel
de precedente, ori-

cum cele dous gari _CALIN
. - RECHEA
iberice nu ar fi fost e B

amendate, avand in vedere “neli-
nistea” care se raspandeste in
Europa.

“Statele Uniunii Europene au
decis sa anuleze amenda pentru
Spania si Portugalia si au stabilit
noi termene pentru aducerea defi-
citului bugetar sub tinta din Pac-
tul de Stabilitate™, se arata intr-o
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stire Reuters.

Decizia din Consiliul UE a venit
in urma propunerilor inaintate de
Comisia Europeand. Noul termen
pentru Spania este 2018, iar ambe-
le tari trebuie sa prezinte planuri
de actiune pana la mijlocul lunii

octombrie 2016. Dupa vacanta,
Comisia Europeand va decide
daca va suspenda acordarea unor
fonduri europene Spanici i Portu-
galiei in 2017, dupa cum mai arata
Reuters.

(continuare in pagina 15)

MAI ARE DE ASTEPTAT APROBARI

Fuziunea Deutsche Borse — LSE,
programata sa se finalizeze in primul
semestru din 2017

® Peste 75% din actionarii Deutsche Borse au acceptat afacerea

Fuziunea dintre Deutsche Borse
AG, operatorul Bursei de Valori din
Frankfurt, si London Stock Exchan-
ge Group Ple, operatorul pietei de
actiuni din Londra, se va finaliza mai
degrabd in semestrul intai din 2017,
decat in primele trei luni ale anului
viitor, in conditiile in care sunt astep-
tate aprobarile autoritatilor de regle-
mentare, conform anuntului pietei

germane.
Tranzactia incd este supusd ana-
lizei, trebuind sa indeplineascd

mai multe conditii ca sd obtind
avizul autoritatilor, inclusiv al Co-
misiei Europene, dar si al autorita-
tilor financiare, ori ale pietelor de
capital.

Deutsche Borse a informat, zilele
trecute, ¢a gradul de acceptare a pla-

nului de fuziune cu operatorul Bur-
sei din Londra a ajuns la 75%.

Amintim cd, in iulie, Deutsche
Borse a decis si reduca de la 75% la
60% gradul minim de acceptare de
ciitre actionari a proiectului sau de
fuziune cu LSE.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 15)

BCR: “Legea Darii in Plata -
impediment pentru siguranta si
stabilitatea economica”

® BCR: “Legea creeaza

premise negative care vor

genera inegalitati sociale; Ritmul de crestere a
creditarii pentru locuinte va incetini semnificativ”

Dupi doud luni de aplicare, Legea
Darii in Plata a ficut creditul ipotecar
mai riscant pentru banci i mai greu
accesibil pentru clienti, sunt de parere
reprezentantii Bancii Comerciale
Roméne (BCR), care estimeazd cd in-
stitutiile bancare vor gasi solutii de

reducere a avansurilor la creditele de

locuinta pentru categorii specifice de

clienti, dar, astfel, legea Darii in Plata

creeazi premise negative care vor ge-
nera inegalitti sociale.

E.O.

(continuare in pagina 5)

DEPUTATUL ZAMFIR, DESPRE CIFRELE
BNR LEGATE DE DAREA IN PLATA:

“Ca de obicei, Mugur Isarescu ne
spune jumatate de adevar”

Statistica prezentatd, luni, de
Guvernatorul Bancii Nationale a
Roméniei (BNR) Mugur Isirescu pe
marginea rezultatelor inregistrate
pana acum de implementarea Legii

Abonea

BURSAI

Foloseste cuponul din
ultima paginal

Dirii in Platd este o evidentd incom-
pletd, considera deputatul liberal
Daniel Catalin Zamfir.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 5)
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