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CUMINTENIA PAMANTULUI

Vreti sa falsific stirile
despre Banca Nationala
a Romaniei?

Mugur Isérescu

ugur Isirescu fine sa

enerveze cu dinadin-

sul, pentru ¢a nu pot sa

cred ca pur si simplu
va fi batut campii la Alba Tu-
lia, unde, vineri, a sustinut o
conferinta de presd, in cadrul
careia a declarat, ca, pentru
cumpararea  sculpturii “Cu-
mintenia Pamantului”, ar pu-
tea fi folositi banii pe care
BNR ii d, anual, citre buge-
tul de stat, adica 80% din profit:
“Cand am putut, Banca Nationald a
facut acte de donatie. Acum, «dona-
fia» noastrd este catre buget - 80% din
profit. (...) puteti spune ca, din cei

o 3%
Durnal “eniza
Pretul
barilului de

petrol a scazut
la 47,26 dolari

reful petrolului a scizut vineri
Pcn 0,2%, la 47,26 dolari bari-
lul, indreptandu-se spre pri-

ma scadere saptamanala din ultima
Tuna.

in ultima sesiune de tranzactiona-
re a cAstigat 1,2%, in conditiile in
care ministrul saudit al energiei a
spus ca plafonarea productiei ar pu-
tea fi pozitiva pentru piete si ci Irana
confirmat oficial prezenta la intalni-
rea OPEC de luna viitoare, scrie
Bloomberg, potrivit Mediafax.

Aurul a crescut cu 0,2% de la mi-
nimul ultimei luni, dupd ce a scazut
sdptiména trecutd pe fondul specu-
latiilor ca SUA va creste dobanzile
de referintd anul acesta.

Zincul a crescut cu 1,3% in Lon-
dra, cel mai mult din mai 2015.

g

MAKE

80%, bani pe care ii dam bugetului i
care sunt, nu cinci milioane de euro,
ci cateva sute de milioane de euro, sa
cumpere Cumintenia Pamantului”.

Nici nu stiu sa pun ordine
printre aberatiile declaratici,
asa ca atunci cind voi spune
“in primul rand”, trebuie sa
intelegeti ¢ este prima care-mi
vine in minte, intr-o deval-
‘milsie fird nici o ierarhie.

Deci, in primul rand ci-i o
aiureald ca guvernatorul Bancii Na-
tionale a Romaniei s faca vreo figu-
ra de stil in legatura cu banii varsati
la Bugetul de stat, numindu-i, fie
chiar si metaforic “donatie”.

Aceasti asa-zisa “donatie” este impo-
zitul pe profitul BNR, stabilit prin lege.

Impozitul pe profit poate fi justifi-
cat in multe feluri, in functie de filo-
sofia de la baza doctrinei fiscale (de
exemplu, unii sustin ¢ impozitul pe
profitreprezinta plata cuvenita statu-
lui pentru costurile pe care statul le
are ca sa asigure mediul general care
conduce la profitul particular).

Dar, in nici un caz, impozitul pe pro-
fit nu poate fi comparat cu o donatie,

care e lalatitudinea ta sa

AUTORITATILE EUROPENE INTERVIN IMPOTRIVA
TRANSFERULUI CASTIGURILOR

Multinationalele nu vor mai avea cum
sa evite impozitarea profiturilor
® Jonel Blanculescu: “Statul incaseaza de patru ori mai putin decat ar

trebui, in urma metodelor pe care le practica multinationalele ca sa evite
impozitarea in Romania”

obli
din

lonél Blinculescu

Companille multinationale care activeaza in statele mem-
bre UE nu vor mai avea cum s& ocoleascé impozitarea pro-
fiturilor realizate in tarile unde-si deruleaz afacerile, potri-
vit unei noi Directi
Aceast directiva s
fiscale globale, grupurile de s
ce mai mult la erodarea bazei impozabile si la
transferul profiturilor (BEPS)”.

Actualele prioritati politice in ceea ce priveste impozita-
rea internationala sublinia:

faptului ca impozitele sunt plati

‘adoptata recent la nivel european.
iaza &, “in efortul de a-si reduce
ietéti au recurs

necesitatea de garantare a
acolo unde sunt gene-

tare, adiugand: “Este esential s& se restabileasc incre-
derea in echitatea sistemelor fiscale i sa se permita guvernelor sé isi exercite in mod

efectiv suveranitatea fiscald”.

M intreb ce prere are “tata buge-
tului” Gheorghe Gherghina (actual
membru in CA al BNR), despre acea-
sta nefericitd metaford a lui Isarescu
(desigur, ma intreb retoric, pentru ca
Gherghina nu va iesi niciodat s de-
clare c seful sau a spus o prostie).

Aceasta atitudine laxa fatd de lege,
pe care Isirescu o ilustreaza numind
“donatie” ceea ce, conform legii, este
obligatie fiscald, incepe sa nu mai fie
accidentald, in comportamentul din
urmé al guvernatorului BNR, cici in
subiectul obligatiei legale de transpa-
renta a veniturilor conducerii BNR,
mai intdi a incalcat-o de-a lungul mai
‘multor ani, pentru ca, apoi, si declare
publicului doua idei tulburatoare:

1. cd va supune Consiliului de ad-
ministratie al BNR propunerea sa fie
publicate veniturile conducerii, ca si
cand BNR ar avea caderea sa valide-
ze sau si nu valideze o lege a Rom-
aniei, sa se supuna sau si nu se
supund legislatiei Romaniei;

(continuare in pagina 3)

jiu, ce prevede Di

Reporter: Cesi propune, concret,
Directiva Europeand 1164/2016?
Tonel Blinculescu: Noua directivia
Consiliului European stabileste norme
impotriva practicilor de evitare a obli-
gatiilor fiscale care au incidentd asupra
functiondrii pietei intene. Altfel spus,
reglementarea incearca si statueze
principii pentru legislatiile nationale.

A consemnat
EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 7)

Supernova lichiditatii si sfarsitul
civilizatiei “pe datorie”

upi indelungata perioadi de
D incertitudine cu privire la di-
rectia dobanzilor, pietele au
asteptat ca “méntuirea” sa vina de la
Janet Yellen in cadrul simpozionului
anual de la Jackson Hole.
Presedintele Federal Re-
serve a declarat ca “perspecti-
vele pentru cresterea
dobanzilor sunt mult mai fa-
vorabile”, insa nu a exclus po-
sibilitatea extinderii progra-

consistente cu o crestere a dobanzii
chiar luna viitoare™.

Bill Gross, fondatorul PIMCO, in
prezent manager de active la Janus
Capital Group, a comparat aceasti
extindere cu “un scaun cu rotile ofe-
rit economiei bolnave™, 0 eco-
nomie care “s-ar putea si nu
mai mearga normal niciodata,
daca se continua actuala di-
rectie a politicii monetare™.
“Acesta nu este capitalism”,

melor de relaxare cantitativi. ~ CALIN  mai spune Gross, in opinia ca-
Euforia pietelor s-a tempe- _RECHEA ryja “Yellen nu face decat si

rat brusc si a lasat, din nou,

loc disperarii, in conditiile in care
Stanley Fischer, vicepresedintele
Federal Reserve, a accentuat faptul
ci “declaratiile doamnei Yellen sunt

deschida usa unei umflari si
mai mari a bulelor speculative™.

in ceea ce priveste posibilitatea
cresterii dobanzii pand la sfarsitul anu-
lui, se poate spune ci este doar o alta

promisiune goald a bancii centrale
americane, avand in vedere alegerile
prezidentiale din noiembrie 2016.
Dincolo de presiunile politice
pentru mentinerea dobanzii in State-
le Unite, existd un motiv mult mai
important, crucial s-ar putea spune,
pentru care este imposibila intrarea
pe o traiectorie sustinuta de renor-
malizare a costurilor de finantare.
Intr-o analizi de la Bank of Ameri-
ca, preluati de Zerohedge, analistul
Michael Hartnett arata ca ““valoarea ac-
tual a activelor financiare este sustinu-
tasi de agteptarile privind lansarea unor
masuri fiscale”, insd principalul pilon
de susfinere il reprezinta “abundenta
monetard excesiva la nivel global”.
(continuare in pagina 3)

LEGEA DARII IN PLATA, STATUL ROMAN SI ICSID

Intrebarile unui fost bancher pentru
Raiffeisen Bank

® Fost bancher: “Banca nu are un drept divin sa fie profitabila”

De ce ar trebui ca statul romén sa
mearga la ICSID (Curtea de Arbitraj
de pe linga Banca Mondiald) legat
de Legea darii in plata?

Este intrebarea unui fost bancher
care considerd ca Raiffeisen Bank nu
are dreptate cand spune ca aceasti
lege amenintd siguranta investitiilor
bancii in Romania.

Aceastd intrebare vine in contex-
tul in care Raiffeisen Bank Interna-
tional a notificat statul romén in le-
giturd cu Legea darii in plata, soli-
citand modificarea actului normativ.

Christof Danz, sef PR Raiffeisen
Bank International, ne-a confirmat,
sdptiména trecutd, cd banca a trimis
deja o serisoare Guvernului romén
referitoare la Legea darii in plat.

a sa se planga de fap-
tul ¢ Legea darii in platd, prin incal-
carea dreptului la proprietate, ignora
tratatele bilaterale semnate in vede-

rea asigurrii protectiei investitiilor
stréine.

ADRIANA RADUTA

(continuare in pagina 8)

Vremea lui Ponzi

® O scurta trecere in revistd a marilor momente din istoria escrocheriei si a
modurilor in care ele au fost reeditate in Romania contemporana, concluzii

si prognoze utile

cheltuiau frenetic pentru a-
cei care il doreau inten:
nevoilor,

satisface nevoile, licor
ercand sa plaseze cat

i siii
priciile, pe de o parte, si
bunurile corespondente

Morgan Stanley a spus saptima
trecuti cd zincul este materie prima
de top, estimand ¢ prefurile vor
creste in continuare. m
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i - cei care vor bani mulfi, nu defin mérfuri sau abilitati de a presta servicii, dispretu-

iesc violenta jaful

garantie, de raspunderea le

robabile.

le productiel, achiziiei, stocarii tr

in logistica si personal, de probleme de retur, de

4 de vicille ascunse (singurul viciu in brans
i odaté in i

unul

ascuns, dar d 1
caafostescrocat,

ul realizeaza

I ideal pentru vanzatorul frenetic e cumpératorul compulsiv, in lumea
lucrurile stau altfel: clientul ideal al escrocului este zgarcitul.

(continuare in pagina 2)

Febra lalelelor din Birigan

Carlo Pietro Giovanni Gugliclmo
Tebaldo Ponzi nu e inventatorul sche-
mei piramidale. Sistemul s-a inventat
practic singur. De mai multe ori. Ha-
zardul este principalul generator de
combinatii ruintoare in masa.

Febra Lalelelor, in Olanda secolului
XVII, a fost o escaladd a speculatiilor
cuun produs existent, cu un colaps pre-
vizibil, dar care nu a fost prevazut.

MIHAI ANTONESCU
(continuare in pagina 2)

PENSIONARE,

BVB

Bursa de Valori Bucuresti a rimas
cu un singur director general ad-
junct, dupd ce Anca Dumitru a atins
varsta de pensionare.

Domnia sa ne-a confirmat informa-
tia, precizind ¢ momentan ocupd o
pozitie de consilier in cadrul BVB.

Bursa de Valori Bucuresti nu a
anuntat aceastd modificare, la nive-
lul conducerii executive, printr-un
comunicat, desi ar fi putut sa dea un
exemplu de transparentd, dar, pe

Aboneaza-te la

BURSAI

Foloseste cuponul din
ultima paginal

DUPA CE A ATINS VARSTA DE

Anca Dumitru nu mai este
director general adjunct la

® Mariana Ciurel a avut drept de semnatura, cat
directorul general a fost in concediu, potrivit
unor surse ® Sobolewski trebuie sa gaseasca
inlocuitor pentru Dumitru

site-ul companiei nu mai figurcaza
decat Alin Barbu ca director general
adjunct.

Ludwik Sobolewski, directorul ge-
neral al BVB, va trebui s isi mai gase-
ascd un adjunct. Potrivit unor surse, in
perioada concediului, Sobolewski i-a
lasat dreptul de semndtura Marianei
Ciurel, actualmente Director al Depar-
tamentului Secretariat General.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 6)




