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B REORGANIZARE INTR-O SINGURA
COMPANIE
“Airbus Group” fuzioneaza
cu divizia de productie
a avioanelor

“The solution for
the financial crisis
isn’t financial”
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GRAM AUR = 169,8734 RON

FRANC ELVETIAN = 4,1041 RON

EURO = 4,4523 RON

DOLAR = 3,9822 RON

BVB a facut un pas spre piata
emergent, oare vor veni si miliardele?

® Momentan, lichiditatea e in scadere

INTALNIREA CU NEMESIS
Dinozaurii bancari europeni nu
se mai pot ascunde dupa BCE

ucurie mare in

tea pietei de capital la

aflarea vestii bune (sin-

gura veste bund, de multi
ani) - joi, agentia FTSE Russell a ac-
ceptat Bursa de Valori Bucuresti in
monitorizare, in vederea promovarii
la statutul de piatdi emergentd,
dandu-ne spera in viitor, sd in-
tram mai mult in atentia investitori-
lor straini.

Potrivit FTSE, Romania indepli-
neste opt din cele noua criterii nece-
sare pentru statutul de piata emer-
genta secundard, dupa recente dez-
voltdri in infrastructura pietei care au
fost receptate pozitiv de investitorii
internationali.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 6)

BURSA DE VALORI BUCURESTI A GASIT O MARGICA

CITITI $1 ARTICOLELE

VICTOR PONTA:
“Nu as recomanda
bursiere
mamei mele, ci tineri-
lor activi cu venituri
peste medie”
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CRISTIAN AGALOPOL,
AMCHAM: “S& ne
bucurdm  rezervat
pentru pasul cétre
piata emergenta”
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SOBOLEWSKI,
BVB: “Situatie ex-
ceptionala in istoria
pietei de capital rom-
anesti”
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Ne-a mai ramas de indeplinit doar criteriul
lichiditatii. Adica, TOTUL!

Felicitari!

Sincer bravo!, bravo sincer, nu stiu
cum sa spun altfel decat “‘sincer”, pen-
tru cd, da, este pur si simplu sincer, deo-
arece este prima datd cand piata noastra
de capital marcheazi o realizare con-
cretd, far eu nu ma simt implicat in nici
un fel, nici macar ideatic - nici pro, nici
contra - in aceastd victorie, care-mi ex-
cede orizontul.

Am intrat pe lista in care oamenii
se uitd sa vada daca meritim sa ne

considere Bursa de Valori Bucuresti
drept “piatd emergenta”, un obiectiv
central in ceea ce s-ar putea numi
“idei strategice” pentru dezvoltarea
pietei noastre de capital, in absenta
unei strategii coerente.

mesei din bucatdria statului.
Sa dea Dumnezeu sa se petreaca
minunea asta (ceea ce nu exclud).
Dar, pana sa fiu convertit la misti-
cism, observ ca am fost inclusi pe li-
sta de observare a potentialelor piete

De aici, pietei de ca-
pital spera ca, odata apucat acest fir
de atd, ibriginul sd Inceapd si se
invartd pe partea noastra, ca si se
brodeasci tislaifarul Bursei, cu iglita
investitorilor straini, pe suportul

emergente, sub obiectia ca desi inde-
plinim opt criterii, totusi nu indepli-
nim pe unul: lichiditatea.

in momentul in care am vazut ca
obiectia priveste lichiditatea, nu
m-am mai interesat care sunt celelal-

te opt - vor fi fiind conditii logistice
ale platformei de tranzactionare, vor
fi fiind instrumente si norme ale pie-
tei de capital, vor fi fiind calitati ale
supravegherii §i complexului
institutional - nu ma intereseaza.

Si nu ma intereseaza, pentru ca
mai bine nu indeplineam nici unul
dintre aceste opt criterii, dar sa fi
indeplinit criteriul lichiditatii.

MAKE
(continuare in pagina 3)

O “minune” a salvat Deutsche
Bank de la pribusire in ultima zi a
saptamanii trecute.
Stirea publicatd de
Agentia France-Pres-
se, conform cireia
Departamentul de Ju-
stitie american ar fi de
acord sa amendeze
DB cu doar 54 mi-
liarde de dolari, a de-
terminat o inversare violenta a cursu-
Iui actiunilor DBK, care au inchis pe
o crestere de 6,4% la Frankfurt, dupa
un declin de peste 9% la deschidere.

Din pacate “minunea” nu a fost
confirmat nici de oficialii ameri-

CALIN
RECHEA

cani s§i nici de reprezentantii DB,
insa este greu de crezut ca amenda
finala va depasi 6 miliarde de dola-
ri.

Cu toate acestea, miracolul nu va
mai dura mult, in conditiile in care o
analiza de la JP Morgan, preluata de
Zerohedge, aratd ca “nu riscul de fi-
nantare este cel mai mare pentru De-
utsche Bank, ci riscul reprezentat de
portofoliul de instrumente derivate™.
Valoarea notionald a acestora era de
aproape 42 de trilioane de curo la
sfargitul T2 2016, in timp ce valoa-
rea netd de piatd era de circa 18
miliarde de euro.

(continuare in pagina 2)

ASTAZI, CREDITELE IN CHF, IN ATENTIA
PARLAMENTARILOR

Deputatii urmeaza sd convina pe
amendamentul privind conversia la

curs istoric

@ Zamfir: “Proiectul legislativ ar trebui sd intre, maine,
lavot, in comisiile reunite din Camera Deputatilor,
pentru a fi adoptate in plen saptamana viitoare”

Un grup de lucru alcatuit atat din
reprezentanti ai Comisiei Juridice
din Camera Deputatilor, cat si din
deputati de la Comisia pentru buget
urmeaza sa stabileasca, astazi, forma

d: lui depus de d

intalnire vom fi prezenti eu si avoca-
tul Gheorghe Piperea, alaturi de alt
colegi deputati din cele doua comisii
- Andreea Paul, Viorel Stefan, Ci-
prian Nica, Aurelia Cristea, Liviu
Ciuca. De vor fi de fata si

liberal Daniel Catalin Zamfir la pro-
iectul legislativ privind conversia
creditelor contractate in valuta.
Acest amendament prevede
conversia imprumuturilor la cursul
istoric.

Daniel Zamfir ne-a precizat: “La

reprezentantii debitorilor. Avem de
discutat varianta cursului mediu, va-
rianta ce prevede o reducere de 25%
la sold si varianta cursului istoric.

E.O.
(continuare in pagina 5)
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BANCA NATIONALA SUB DICTATUL LEGII

Adrian Vasilescu scrie bine,
dar despre ceea ce vrea

n prim episod din seria-
lul pe care domnul
Adrian  Vasilescu l-a
conceput pentru ziarul
BURSA a fost publicat, vineri, si asa
cum mentioneaz acolo, I-am averti-
zat pe domnul Adrian Vasilescu asu-
pra eventualitatii ca
voi replica articole-
lor sale, dar acest
avertisment a fost
unul procedural, asi-
gurdndu-ma sa nu fie
care cumva surprins,
cand ag simti nevoia
sd md exprim in con-
tradictoriu: nu este cazul, deocamda-
ta.
Criticile pe care eu insumi le-am
formulat nu fac parte din ceea ce
Adrian Vasilescu numegte “o adeva-

rata ofensiva mediatica avand ca tin-
ta Banca Nationala”.

Nu particip la concertele de cor, ci
sunt cantautor.

Eu, unul, nuam abordat subiectele
de criticd pe care le mentioneaza
Adrian Vasilescu:

“Am citit i am ascultat, desi-
gur, in acest concert, si analize ri-
guroase privind conceperea si rea-
lizarea politicilor monetare, valu-
tare, de reglementare si de supra-
veghere, folositoare Bancii Natio-
nale”.

Nu, criticile mele s-au concen-
trat pe trei subiecte pe care
Adrian Vasilescu nu le mentione-
aza n aceasta lista (poate pentru
ca nu le considera “analize rigu-
roase”):

(continuare in pagina 7)

Argintul din rezerva
internationald nu a disparut;
a fost transformat in aur

e repetd obsesiv in spatiul

public, fard argumente si

fara probe, cd Banca Natio-

nald n-ar avea grija de aurul
tarii. De aurul mo-
netar, desigur,
incorporat de fapt si
de drept in rezerva
internationald. Imi
propun s demon-
strez contrariul,
facand recurs la evi-
dentele prezentului. $i la un martor
de neocolit: Istoria. ..

ADRIAN
VASILESCU

...Istoria care se repeti; si
inca in spirala
In“Bursa”, acum cétevazile,

Make titra: “BNR incd nu res-
pecta legea”, plecand de la o
emisiune a Antenei 3. Nu voi
ocolinici una dintre temele ata-
cate. Astdzi, insd, ma opresc la
cea mai fierbinte dintre ele: au-
rul. Reproduc, intocmai, fraza
cheie din emisiunea analizata
de directorul trustului ,,Bursa”:
“ori domnul Isdrescu a pierdut
40 la suta din rezerva de aur a
Romaniei, ori (rezerva — n.n.)
este total lipsita de valoare si
vom intreba de ce”. Disjunctie
riscantd si inutil formulatd in
emisiune.

(continuare in pagina 7)

“Vreau sa aflu ce scenariu
a utilizat BNR 1n 2008”

Economistul Florin C’)u aales s réspunds, prin articolul de mai jos, comen-

tariilor
Isérescu, publicate de zlalul BURSA

si de unde banii pleaca zilnic in toatd tara
b

i BNR Mugur

sub titlul “Locul unde tara si tine aurul

in data de 30 septembrie
b ionala-si-di

2016. p:
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ri&articol = 308421.html)

nalizez
politi-
ca eco-
nomi-
cd a Romaniei de

cand ma stiu. Prin FLORIN -
2000 era un grup o
pe  Yahoo unde <

vorbeam despre politica econo-
micad a Romaniei, desi eu pleca-
sem din tara la inceputul anilor
90. Cand m-am intors, in 2005,
am facut ceea ce stiam sa fac - sa

...&s =banci_asigura-

analizez politica economica pen-
tru mine, pentru clienti, pentru
public.

Nu stiu de ce, poate pentru cd am
prins momentele de inflatie imediat
dupa Revolutie, poate ca am fost in-
fluentat de momentele cand vedeam
cum crese preturile planificat (se
anuntau la TV, imi aduc aminte foar-
te bine) in comunism , dar mereu am
fost atras de politica monetara mai
mult.

(continuare in pagina 7)

Starsitul sfarsiturilor

xistd doud mari probleme cu
Eudre se confruntd Terra si
'omenirea: razboiul nuclear si
primejdia degradarii catastrofale a
mediului inconjurator.
Se spune cd, dintre
miliardele de specii
care au populat plane-
ta, cele mai de succes
varietdti se raporteaza

invers proportional la  TEODOR
inteligenta. FLESERU

Pe primul loc se
pare ca se situeaza cele deschise mu-
tatiilor rapide, cum e bacteria; pe al
doilea, cele fidele unui sistem eco-
logic stabil, cum ar fi gandacii.

Mamiferele au supravietuit in nu-
mdr mic i asta mai degraba datorita
hazardului.

Si mai putine primate au putut s-o
lungeasca, fiintele umane reusind sa
se impund ca inteligentd superioara,
odata cu homo sapiens, pe ruta ulti-
milor o sutd de mii de ani, cifra care,
sustin unele voci, Naum Chomsky si
mayasii printre altii, ne-ar aduce pe
linia de sosire a autodesfiintarii, in
principal gratie celor doud mari
probleme contemporane.

Carevasazica exis
dica posibilitatea extinctiei rasei umane
in plina eflorescenta globalizanta.

Expansiunea bacteriilor §i ganda-
cilor.

A bancilor si medicamentelor.

Cénd vine vorba de fraude, banci-
le improvizeaza fecund, iar firmele
farmaceutice ingrasa preturile
medicamentelor.

semne care in-

Recent, Comisia Bancara a Sena-
tului American I-a ambuscat pe seful
executiv de la Wells Fargo, John
Strumpf, pentru ¢ isi indemnase an-
gajatii sa creeze peste doud milioane
de conturi false pentru carduri ban-
care si de credit, fara acordul acelor

clienti, ca mai tarziu acestia sa fie ne-
voiti sd plateasca penalitati pentru
retrageri excesive sau pentru
intarzieri de plata ale acestor penali-
tati emise pentru conturi de care nu
aveau habar cd le aveau.
(continuare in pagina 8)
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Foloseste cuponul din
ultima pagina!
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