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GRAM AUR = 163,1972 RON

FRANC ELVETIAN = 4,1160 RON

EURO = 4,4949 RON

DOLAR = 4,0411 RON

EURO SI FRANCUL ELVETIAN AU CRESCUT CONSTANT, SAPTAMANA TRECUTA

Zamfir: “BNR foloseste din nou
presiunea, pentru ca urmeaza

votul pe Legea convers
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® Deputatii urmeaza sa discute, astazi, pe textul proiectului legislativ privind conversia creditelor in
valutd @ Jonut Dumitru: “Discutiile privind conversia creditelor in valutd au depreciat leul” ® Isar:

“Cursul euro/leu nu este un curs de schimb cu flotare libera, ci este un curs manipulat, administrat de
Banca Nationala a Romaniei”

curs oficial BNR

| piata interbancard, pand la
un maxim de 4,51 lei/euro.

Evolulia cursului euro/leu inaintea aprobarii

uro a crescut constant,

saptimana trecutd, in ra-

port cu leul, de la 4.4484

lei/euro in ziua de luni, 3

octombrie, la 4,4949 lei/euro - vine-
ri, 7 octombrie.

Aprecierea din ultima perioada a

monedei euro reflectd, pe de o parte,

scal, adaugind ca, pe de alta parte,
evolutia cursului de schimb euro/leu
are la baza si factori locali, cum ar fi
discutiile privind Legea conversiei
creditelor contractate in valut, ce pot
avea ca efect deprecierea cursului.
Domnul Dumitru ne-a declarat: “A
fost un cumul de factori. Pe de o parte,

luiile de pe pictele i
in special deprecierea lirei sterline ca
urmare a accentudrii discutiilor pri-
vind Brexit, ne-a precizat lonut Du-
mitru, presedintele Consiliului Fi-

pe pictele i au fost uncle
evolutii care au deteriorat sentimentul
fatd de pietele emergente, §i ma refer
aici in primul rand la discutiile legate de
Brexit, care s-au mai accentuat. in acest

Mentionam ci lira sterlind s-a de-
preciat, saptdmana trecuta, pe pietele
externe, in raport cu dolarul,
ajungand la cel mai scazut nivel din
ultimii 31 de ani, in conditiile in care
investitorii se tem ci iesirea Marii
Britanii din Uniunea Europeani
(Brexit) va restrictiona accesul
Regatului Unit la piata unica.

Legat de conversia creditelor in
valutd, dezbaterile pe acest subiect

u reaprins, in ultima perioada,
urmand ca deputafii din comi-
siile juridica si de buget sa discute pe
textul proiectului legislativ.

Daci parlamentarii vor ajunge la
un consens si vor vota initiativa legi-
slativa a deputatului PSD Ana Bir-
chall, atunci proiectul de lege ar pu-
tea intra pe ordinca de zi de maine a
plenului.

GEORGE FORCOS
(continuare in pagina 6)
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BANCA NATIONALA SUB DICTATUL LEGII

In rezerva iternationala
calculele sunt exacte
pand la a patra zecimala

tocul de aur al Bancii Nationale
Sam istorie. Dramatica. Crescind

'si scazand in conditii si determi-
ndri istorice concrete. Externe si inter-
ne. Astizi, ocupam locul 35 in lume,
intre cele peste]190 de tari care fac ra-
portari organismelor internationale pri-
vind rezervele lor de aur.

Tema comentariului meu de astazi
este legatd de imprejurdri cu deter-
minari puternice in structura rezer-
vei metalice a Bancii Nationale. Si
cureverberatii la fel de puter-
nice peste timp. Dou decizii,
ambele politice, una din anii
1970 si alta din anii 1980, su-
prapuse, au produs un soc re-
simit inca multi ani dupa de-

mentul cu argintul iradiat de la ince-
putul anilor 1970, la Institutul Natio-
nal de Cercetari Chimice, de vreme
ce, la Antena3, ziaristi cu experienta
au suspectat de manipulare ceea ce
era in fapt o necesard explicare a ra-
portului de cauzalitate intre experi-
mentul invocat si urgenta reintregirii
stocului de aur dupa 1990.

Ei bine, in legaturd cu rezervele
internationale nu exista nici un in-
teres de manipulare. Evidentele si
calculele sunt exacte pana
la a patra zecimala. $i citi-
bile pentru intreaga planeta
financiara in orice mo-
ment.

Pentru publicul interesat

: ! " ADRIAN "M "
cembrie 1989. Prima, obliga y xqqy psCuy - inclusiv pentru cei e pun
Banca Nationald si cumpere = intrebiiri fird sa caute ri-

(si a facut-o timp de doua decenii)
peste 600 de tone de argint de care
nu avea nevoie. Argint produs in tard
si refuzat de pietele internationale. A
doua decizie, cea din anii 80, adusla
vanzarea a jumétate din stocul de aur
in contul datoriei externe. Intrebare
logica: de ce a fost nevoitd Roménia,
atunci, sa vanda aur inainte de a-si
vinde excedentul de argint?

Riscul ignoririi raporturilor
de cauzalitate
Am schitat un raspuns ntr-o editie

recentd a ziarului ,,Bursa". Probabil
cu insuficiente detalii despre experi-

spunsuri sau isi raspund cu propriile
supozitii - existd site-ul BNR. i
totusi! Ignordnd sursa directd, de
trei luni un grup de presiune acuza
Banca Nationala de toate relele din
lume. Provocat fiind, am luat cu
de-amanuntul arhivele BNR,
impreuna cu experti in metale pre-
fioase, pentru a aduna tot ce este re-
levant in legatura cu stocul de rezer-
vd. Am consultat toate registrele
privind miscarile de aur. Si de ar-
gint. Am examinat documente, am
analizat registru cu registru, opera-
tiune cu operatiune, an de an, din
1968 si pani la zi.

(continuare in pagina 3)
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MINUTA SEDINTEI DE POLITICA
MONETARA DIN 30 SEPTEMBRIE

Marea Britanie reia
vanzarea detinerii
la “Lloyds Banking”

LLOYDS BANK

i By

Guvernul britanic va relua vanza-
rea participatiei pe care o mai detine
la“Lloyds Banking Group” Ple, care
valoreaza 3,6 miliarde de lire sterli-
ne, dupd ce a amanat acest proces in
urma deciziei tarii de a iesi din Uniu-
nea Europeani.

UK Financial Investments Limited
(UKFI), entitatea care administreaza
detinerea guvernului la banca salvata
de la colaps in perioada crizei finan-
ciare, a informat, la finele saptamanii
trecute, ¢ va relansa planul de reve-
nire totala a “Lloyds” in proprictate
privatd, in urmdtoarele 12 luni.

Conform planului, actiunile vor fi
oferite in trange catre investitorii in-
stitutionali, iar primele vanzari vor
avea loc in zilele viitoare.

“Revenirea Lloyds catre sectorul
privat este fn interesul bancii, al contri-
buabililor si al arii. De aceea, iesirea
din actionariatul Lloyds intr-un mod
sistematic, la un pret cat mai bun cu
putintd, este una dintre prioritatile
mele”, a declarat ministrul britanic al
finantelor, Philip Hammond.

Trezoreria britanica mai detine
9% din “Lloyds”.

V.R.
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Efectele legii darii in plata si
ale altor initiative legislative,
inca incerte pentru BNR

©® BNR: “Impactul inaspririi in trimestrul al
doilea a standardelor de creditare pe segmentul
creditelor pentru locuinte pare a fi deocamdata
modest din perspectiva fluxului de credite noi”
® BNR: “Somajul a scazut pana la minimul

perioadei postcriza”

Incertitudinea privind magnitudi-
nea efectelor Legii darii in plata si a
altor initiative legislative ce vizeazi
sectorul bancar persista, potrivit mi-
nutei sedintei Consiliului de Admi-
nistratie al Bancii Nationale a Roma-
niei, publicatd, vineri, pe site-ul
bancii.

Aceasta arata cd, in cadrul discu-
tiilor, a fost reliefata o anticipata re-

laxare a politicii fiscale si a celei de
venituri in perioada urmétoare, data
fiind executia bugetara din primele
opt luni ale anului. Membrii CA au
remarcat §i cresterea incertitudinii
privind conduita pe orizontul de timp
mai indeprtat a acestor politici.

AS.
(continuare in pagina 6)

Albert Einstein spu-
nea odatd ca “doud lu-
cruri sunt infinite, uni-
versul §i prostia ome-
neascd”, dar si-a expri-
mat indoiala cu privire
la infinitatea universu-
lui. Tot marele fizician
a mai declarat ¢ “o persoan inteli-
genta poate rezolva o problem, dar
persoana inteleaptd o evitd”.

Ultimele planuri ale Uniunii Eu-
ropene, referitoare la stabilirea unui
cadru de bail-out pentru casele de
compensare a tranzactiilor cu deri-
vate, aratd ca lista marelui fizician
trebuie completata cu hotia si nebu-
nia, care au ajuns sa reprezinte tra
turi definitorii ale “constructiei
europene”.

Conform definitiei din Investope-
dia, o casi de compensare centrald
(Central Counterparty Clearing Ho-
use, CCP) este o organizatie care fa-

CALIN
RECHEA

ciliteazi tranzactiile de pe piata deri-
vatelor si a actiunilor, ai céirei mem-
bri sunt, de obicei, marile banci
dintr-o tara europeana. Scopul CCP
este asigurarea eficientei si stabilita-
{ii pitelor financiare, prin asumarea
riscului de credit al vanzitorilor si al
cumpdrtorilor la

Pana unde vor merge programele
de bail-out din Europa?

tranzactiilor.

Bloomberg a obtinut o varianta
preliminard a proiectului de lege,
unde sunt stabilite regulile pentru
salvarea sau inchiderca caselor de
compensare din Europa, in conditiile
in care autoritétile au fortat mutarea
aproape integrala a operatiunilor de
compensare la nivelul unor case
centrale de compensare.

in primul rind apare o intrebare le-
gitima. De ce este nevoie de un astfel
de cadru, in conditiile in care autorita-
tile de la Bruxelles si conducatorii
BCE sustin i este doar o chestiune de
timp pénd cand redresarea zonei euro
se va transforma in crestere sustenabi-
13? Sa fie aceste promisiuni doar o
minciund sfruntata?

Tar daca derivatele financiare sunt
asa de periculoase, de ce nu s-au luat
masuri pentru climinarea acestora
din peisajul financiar?

in pagina 3)

AL 23-LEA CONGRES MONDIAL AL ENERGIEI - ISTANBUL

Companiile noastre lipsesc de la discutiile
gigantilor energetici
® Putin i Erdogan - prezenti la Congres

® Blanculescu: “Punctul forte al Congresului
va fi semnarea proiectului South Stream”

lonel Blanculescu

Companiile romanesti din domeniul
energetic nu apar in programul speake-
rilor care vor dezbate probleme impor-
tante din domeniu, in aceste zile, in ca-
drul celui de-al 23-lea Congres Energe-
tic Mondial, organizat la Istanbul, atra-
ge atentia lonel Blinculescu, Senior
Advisor la Global Resources Partner-
ship, pentru Roménia, Turcia si tirile
din Centrul i Sud-Estul Europei.

Domnia sa precizeaza ci societd-
tile noastre vor lipsi de la masa dis-

cuiilor, in conditiile in care acolo
vor fi prezenti CEO ai gigantilor
energetici mondiali din tari ca Ara-
bia Sauditi, SUA, Franta, UK, Ru-
sia, dar si lideri de guverne si sefi de
state importante din punct de vedere
energetic, printre acestia numarin-
du-se presedintii Turciei (Recep
Tayyip Erdogan) si Federatici Ruse
(Viadimir Putin).
EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 3)
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