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GRAM AUR = 174,8019 RON FRANC ELVEÞIAN = 4,2498 RON EURO = 4,5441 RON DOLAR = 4,2456 RON

PRESA FRANCEZÃ CITEAZÃ RECHIZITORIUL
PROCURORILOR ÎN SCANDALUL CREDITELOR ÎN CHF

ActualulguvernatoralBãncii
Franþei, responsabilpentru
problemelepenalealeBNPParibas
l Pe 4 aprilie 2017, procurorii au cerut trimiterea BNP Paribas în faþa
Tribunalului Penal l François Villeroy de Galhau, actualmente preºedinte
al Bãncii Franþei, a fost Preºedinte Director General al BNP Paribas
Personal Finance, în vremea acordãrii creditelor “Helvet Immo” l BNP
Paribas “contestã faptele de care este acuzatã” ºi susþine cã ”va da
explicaþii în faþa tribunalului”

BNP Paribas este cercetatã penal
sub acuzaþia de practici comerciale
înºelãtoare, potrivit publicaþiei france-
ze Liberation. Dupã doi ani de anche-
tã, procurorii parizieni au finalizat re-
chizitoriul ºi, pe 4 aprilie 2017, au ce-
rut trimiterea bãncii în faþa Tribunalu-
lui Penal. “Practica comercialã înºelã-
toareestedeplin doveditã”, au precizat
procurorii în rechizitoriu, citaþi de jur-
naliºtii Liberation, care susþin cã docu-
mentul subliniazã ºi rolul jucat de trei
persoane, printre care François Ville-
roy de Galhau, fostul Preºedinte Di-
rectorGeneral alBNPParbasPersonal
Finance, preºedinte al Bãncii Franþei
din 1 noiembrie 2015.

În acest stadiu al anchetei, doar
BNP PPF este vizatã ca persoanã ju-
ridicã, potrivit Liberation. Dar, con-
form anchetei judiciare, trei respon-
sabili ai bãncii au demonstrat “o per-
fectã cunoaºtere a produsului credit
imobiliar în CHF, a funcþionãrii ºi li-
mitelor sale”, printre care François
Villeroy de Galhau. “Aceste trei per-
soane, prin cunoºtinþele despre pro-

dusul credit imobiliar în CHF ºi prin
deciziile lor de a-i valida conceperea
ºi comercializarea, au angajat res-
ponsabilitatea penalã a BNP”, subli-
niazã Parchetul parizian, adãugând:
“Infracþiunea de practicã comercialã
înºelãtoare este, deci, imputabilã
BNPPPF în baza actelor comise prin
cei trei reprezentanþi”.

Contactatã de Liberation, banca
“contestã faptele de care este acuza-

tã” ºi susþine cã ”va da explicaþii în
faþa tribunalului”.

SubsidiaradinFranþaaBNPParibas
a acordat împrumuturi în CHF, în pe-
rioada 2008-2009, când dobânzile erau
relativ scãzute, creditele trebuind ram-
bursate îneuro.Dupãcreºtereacursului
monedei elveþiene, clienþii BNP plã-
tesc, pe toatã durata creditului, aceeaºi
ratã în euro care le-a fost anunþatã în
oferta de împrumut. Singura problemã
este cã, dacã variazã cursul în sensul
devalorizãrii euro faþãdeCHF, lecreºte
soldul pe care îl au de platã, potrivit
presei franceze, prelungindu-li-se auto-
mat perioada de timp în care trebuie sã
ramburseze împrumutul.

Clienþii BNP au depus, începând
cu anul 2011, plângeri privind pro-
dusele în franci elveþieni, potrivit
unor surse judiciare citate de Finan-
cial Times, împrumutaþii susþinând
cã nu au fost informaþi cu privire la
riscurile ce puteau sã aparã pe pe-
rioada derulãrii contractului de
împrumut. (A.S.)

(continuare în pagina 2)
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Franþa între baionete...
electorale

D
emocraþia francezã a
avut încã de la Revolu-
þie particularitãþile ei
inconfundabile, iar

structurile celor cinci republici în
care ºi-a turnat substanþa, de atunci,
sunt tot atîtea încercãri de a face sã
coexiste genuina, puternica ºi in-
confundabila aspiraþie spre libertate
a francezilor, cu înclinaþia lor, la fel
de statornicã, spre sistemele de
guvernare autoritar-paternaliste, avînd
în frunte, dominatã, figura impo-

zantã a ”monarhu-
lui luminat”. Actua-
la republicã, impre-
gnatã de moºtenirea
De Gaulle ºi hrãnitã
doar de epigoni-
smul gaullist este
mai degrabã umbra
unei structuri de stat

cîndva funcþionale care se uitã no-
stalgic spre secolul al XIX-lea,
întorcînd spatele celui cu numãrul
XXI. Un fel de macro-cochilie goli-
tã de conþinut ºi folositã ca adãpost,
ori camuflaj, de alte micro-vieþuito-
are politice. Faptul cã actuala elitã
francezã nu are curajul sã facã saltul
necesar într-o altã formã republica-
nã, capabilã sã gestioneze proble-
mele de secol XXI, aratã doar ima-
turitatea ºi preacaritatea alcãtuirii
ei, dublate de distorsiunile masive
introduse în democraþiile contem-
porane, inclusiv în cea din Franþa,
de schimbãrile globale ale ultimelor
trei decenii, de consecinþele lor, mai
ales, în planul stabilitãþii economice
ºi al condiþiilor generale de securi-

tate. Nu doar evenimentul terorist,
din aceste ultime zile, care a marcat
sfîrºitul campaniei electorale, ci to-
ate evenimentele de acelaºi tip, din
ultimii doi ani, creazã imaginea
unei Franþe aºezatã între baionte, ca
singurã soluþie de apãrare a norma-
litãþii. Dacã oamenii politici ai

Franþei nu pot sã schimbe aceste lu-
cruri din temelie, noi, de aici de la
Bucureºti, cu atît mai puþin! Aºadar,
sã ne aºezãm confortabil în fotoliul
spectatorului ºi sã urmãrim piesa, ro-
lurile ºi evoluþia actorilor, pentru a de-
sluºi semnificaþiile.

(continuare în pagina 2)

BANCA NAÞIONALÃ FACE EDUCAÞIE FINANCIARÃ MAGISTRAÞILOR (III)

Unde este responsabilitatea bãncilor centrale?
Sinteza seminarului “Aspecte

generale de drept finan-
ciar-bancar”, organizat de

Institutul Naþional al Magistraturii
(INM), cu participa-
rea unor reprezentan-
þi ai Bãncii Naþionale
a României, se înche-
ie cu prezentarea
unor teme deosebit
de importante pentru
perspectiva dezvoltã-
rii economice, unde
rolul principal îl joacã bãncile cen-
trale.

Reprezentanþii BNR le-au fãcut
magistraþilor o scurtã istorie a dere-

glementãrii sistemului bancar, au
prezentat supraîndatorarea ca pe o
boalã a societãþii moderne ºi s-au
aplecat asupra cauzelor ºi consecin-
þelor politicilor de relaxare cantitati-
vã.

Supraîndatorarea este descrisã
drept “o boalã a societãþii moderne”
ºi se aratã cã, pe fondul mãsurilor
adoptate de guverne ºi bãncile cen-
trale dupã declanºarea crizei din
2008, “criza supraîndatorãrii s-a re-
zolvat prin creºterea supraîndatorã-
rii”.

Conform lectorului de la BNR,
“supraîndatorarea a devenit un mod
de viaþã” ca urmare a unor factori

cum sunt politica internã sau cea ex-
ternã a statelor vestice, dar ºi cadrul
ideatic (teoria economicã a lui Key-
nes, care promite câºtiguri uºoare cu
sacrificii minime, prin creºterea
îndatorãrii).

Un rol major l-a avut ºi “slãbirea
restricþiilor aplicate bãncilor”, pe
fondul unui “optimism tehnologic”
ºi a unui “optimism financiar”, care
pãreau sã “garanteze creºterea
economicã perpetuã”.

Mai sunt amintite ºi “politicile po-
puliste”, printre factorii care au con-
dus la supraîndatorare, în condiþiile
în care debitorii au fost salvaþi de gu-
verne ºi a fost alimentatã, astfel,

“rãspândirea rapidã a hazardului
moral”.

Din pãcate, reprezentantul BNR
s-a ferit sã sublinieze ºi rolul funda-
mental al bãncilor centrale în stimu-
larea hazardului moral, mai ales a
celui de la nivelul sistemului bancar.

Oare acesta nu este ºi rezultatul
conflictului de interese existent la ni-
velul celor mai multe bãnci centrale,
inclusiv BNR, care sunt atât instituþii
monetare ale statului cât ºi instituþii
de supraveghere a sistemului
bancar?

Cum se poate scãpa de supraînda-
torare? Reprezentantul BNR spune
cã existã patru modalitãþi: rãzboiul,

hiperinflaþia, ºtergerea datoriilor (ju-
bileul biblic) ºi represiunea financia-
rã (penalizarea pe ascuns a deponen-
þilor prin dobânzi real negative, cu
un transfer de bogãþie cãtre
datornici).

Nici una dintre acestea nu ar tre-
bui permise într-o lume idealã, mai
spune lectorul de la Banca Naþio-
nalã, “deoarece genereazã hazard
moral, iar cei îndatoraþi nu învaþã
lecþia cumpãtãrii”, însã în lumea
realã “trebuie ales rãul cel mai
mic”, adicã represiunea financiarã
practicatã de toate marile bãnci
centrale ale lumii.

(continuare în pagina 8)

Banca Islamicã de Dezvoltare
negociazã preluarea unei cote
din Borsa Istanbul
l Banca din Arabia Sauditã intenþioneazã sã
preia, anul acesta, peste 10% din Borsa Istanbul,
participaþie care valoreazã 42,3 milioane lire
turceºti

Banca Islamicã de Dezvoltare
(IDB) din Arabia Sauditã
poartã negocieri cu princi-

pala piaþa de acþiuni din Turcia,
Borsa Istanbul, în vederea achiziþiei
unei participaþii la aceastã entitate.

Preºedintele Borsa Istanbul, Him-
met Karadag, a declarat sãptãmâna
trecutã, citat de Reuters, cã pãrþile
vor sã finalizeze negocierile pânã la
sfârºitul anului curent.

Himmet Karadag a afirmat cã odatã
ce se vor termina discuþiie, Borsa
Istanbul se va concentra pe procesul
de lansare a propriei oferte publice ini-
þiale (IPO). (ALINA VASIESCU)

(continuare în pagina 6)

DRAGNEA: “BÃNCILE NU FINANÞEAZÃ FOARTE MULT
ECONOMIA, PENTRU CÃ FINANÞEAZÃ STATUL”

Surse: “Ministerul Finanþelor va lansa o
nouã emisiune de titluri pentru populaþie”
l Liviu Dragnea: ”În programul de guvernare am spus cã vom începe sã
ne împrumutãm intern, prin bonduri, cu bani de la români” l EBA
analizeazã expunerea bãncilor pe titluri de stat l Titlurile de stat pentru
populaþie urmeazã sã fie emise în cadrul Programului multianual Fidelis,
potrivit surselor noastre

Ministerul Finanþelor Publi-
ce urmeazã sã lanseze, în
primul semestru al aces-

tui an, o nouã emisiune de titluri de
stat pentru populaþie, în cadrul pro-
gramului multianual Fidelis, dupã
cum ne-au spus surse apropiate si-
tuaþiei.

Acest program este dedicat pieþei
interne, asemeni Programului Indi-
cativ de Finanþare pentru anul 2017,
acesta din urmã fiind derulat pe piaþa
interbancarã, prin ordin comun cu
BNR, prin care statul atrage frecvent
bani, prin licitaþii organizate, în prin-

cipiu, sãptãmânal. Împrumuturile
contractate de stat de la bãnci au fost
fãcute pe termen lung.

Liderul PSD Liviu Dragnea a cri-
ticat, joi seara, într-o emisiune tele-
vizatã, Guvernul Grindeanu pentru
faptul cã statul continuã sã se împru-
mute de la bãnci, în loc sã ia bani de
la populaþie. Întrebat ce notã îi dã
Guvernului Grindeanu, Liviu Drag-
nea a rãspuns: “Nu dau note pentru
Guvernul Grindeanu, dar sunt lucru-
ri pe care trebuia sã le facã ºi nu le-a
fãcut. (EMILIA OLESCU)

(continuare în pagina 2)

n OPINII
Globalizarea veniturilor ºi lãsarea
impozitului în grija contribuabilului, riscante
din perspectiva echilibrului bugetar
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n “Comelf” distribuie dividende
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n A ÎNCÃLCAT NORMELE
FOREX
“Deutsche Bank”,
amendatã cu 156,6
milioane dolari în SUA
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n HIDROSIND ÎI DÃ REPLICA
LUI OVIDIU AGLICERU:
“Investiþiile sunt ºi
problema salariaþilor, nu
doar a conducerii
Hidroelectrica”

PAGINA 5

Directorul Deutsche
Börse îºi recunoaºte
vina pentru eºecul
fuziunii cu LSE

Carsten Kengeter, directorul exe-
cutiv al Deutsche Börse, operatorul
Bursei din Frankfurt, ºi-a fãcut re-
cent, în mod surprinzãtor, autocritica
în urma eºecului fuziunii acestei pie-
þe cu London Stock Exchange (LSE
– Bursa din Londra).

Amintim cã, la finele lunii martie,
Comisia Europeanã a blocat planul
de fuziune dintre cei doi operatori
bursieri pe motiv cã aceastã tranzac-
þie ar crea un monopol pe piaþa
operaþiunilor de clearing.

Într-un interviu acordat publica-
þiei germane Handelsblatt, Kengeter
a declarat cã nu a reuºit sã comunice
avantajele planului de fuziune dintre
cele douã burse. “Probabil cã, în co-
municarea noastrã, nu am fost atât de
convingãtori pe cât ar fi trebuit sã
fim”.

Kengeter a fost acuzat de critici cã
a fost “naiv” în privinþa obstacolelor
politice din calea fuziunii. “Trebuie
sã accept aceste acuze”, a spus ofi-
cialul Deutsche Börse.

Totuºi, reprezentantul Deutsche
Börse sperã sã ducã mai departe alte
obiective ale operatorului bursier,
dacã va rãmâne în fruntea acestuia.
Conform unor surse citate de Reu-
ters, consiliul de supraveghere din
cadrul Deutsche Börse ezitã sã apro-
be rapid prelungirea contractului lui
Kengeter, dupã eºecul fuziunii cu
LSE. Mandatul de director executiv
al lui Kengeter va expira în martie
2018. (V.R.)
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n Cãtãlin Dascãl, preºedintele UNPIR - Filiala
Bucureºti: “Nu existã impedimente pentru
aplicarea Legii falimentului personal”
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