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NOUL CEO AL BVB, IN PRIMA IESIRE LA RAMPA

Adrian Tanase: “Cresterea
lichiditatii este in varful
liste1 mandatului meu”

©® “Comunic bine cu membrii CA §i nu as vrea sa provoc vreo sciziune in
board” @ “Asteptarile actionarilor sunt ca lichiditatea sa se dubleze, cel
putin” @ “As vrea s comunic foarte deschis, nepartinitor, cu presa de

acum incolo”

drian Tanase, noul di-

rector general al Bursei

de Valori  Bucuresti

(BVB), are, in contrac-
tul de mandat, obiective legate de
cresterea profitului operational al
bursei, aprecierea pretului actiunii
BVB pe bursa si cresterea lichidita-
tii, dupa cum a declarat acesta, ieri,
in cadrul primei sale conferinte de
presd, dupd ce a primit, siptimana
trecutd, avizul Autoritatii de Supra-
veghere Financiara (ASF).

Domnia sa nu a dorit si avanseze
cifre exacte privind targetul sau

“Cresterea lichiditatii este in
varful listei mandatului meu”, a
mentionat Adrian Tanase, spunand
ca vede un potential de imbunititire
semnificativa a lichiditatii BVB, cri-
teriu care a ramas singurul de
indeplinit pentru promovarea pietei
noastre la statutul de piatd emergenta,
de la cel de frontiera.

“Asteptarile actionarilor sunt ca
lichiditatea sa se dubleze, cel putin,
din punct de vedere al evaludrii BVB
pe piata de capital”, a spus noul CEO
al Bursei.

Potrivit acestuia, trecerea la statu-
tul de piata emergentd este un obiec-

Promisiuni mai goale ca
niciodata ale guvernului

inantarea deficitului bugetar a
Fincepm cu stangul in 2018 si

pune sub un mare semn de in-
trebare derularea p de
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guvernare.
Prin prospectul de emisiune din
ianuarie 2018, Mi-
nisterul de Finante a
anuntat 9 licitatii pen-
tru plasarea titlurilor
de stat si organizarea
a 8 sesiuni supl

tiv foarte important, dar acest lucru
trebuie sd vind ca un rezultat.

“In legatura cu intervalul de timp
(n.r. pentru trecerea la piatd emer-
gentd), nu pot si raspund acum”, a
mai spus domnul Tanase.

Domnia sa a mai precizat ¢ vrea

it la volume™.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 6)

CALIN  tare de oferte necom-
RECHEA _ petitive.

Valoarea totala a
imprumuturilor trebuia s fie de 4,94
miliarde de lei, insa mentinerea ten-
dintei de crestere a costurilor de fi-
nantare a condus la atragerea a doar
3,42 de miliarde, in conditiile in care
3 licitatii au esuat.

Pentru comparatie, in 2015 s-au
inregistrat 2 esecuri, iar in 2016 au
fost 4 licitatii esuate. Anul trecut
s-au inregistrat 16 esecuri ale licita-
tiilor pentru plasarea titlurilor de
stat, pe fondul cresterii accelerate a
dobanzilor cerute de banci in T4
2017.

Ultima licitatie reusita din ianua-
rie 2018 a fost cea pentru plasarea tit-
lurilor cu ISIN-ul RO1720DBN072.
Guvernul a imprumutat 500 de mi-
lioane de lei la un randament de
3,4%, n conditiile unei rate a cupo-
nului de 2,3%.

Dupé cum arata comunicatul ofi-
cial al licitatiei, pretul mediu de ad-
Jjudecare a fost de 97,1675% din va-
loarea nominala. Adica guvernul a
fmprumutat, in medie, 4858.375 lei
pentru fiecare obligatiune emisa si
trebuie sa returneze 5.000 de lei la
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scadentd, plus cuponul anual de
2,3% din valoarea nominala.

Preocupati cu minimizarea incoe-
rentei la audierile din comisiile par-
lamentare, ministrii din viitorul cabi-
net Dancila nu au avut timp, proba-
bil, sa urmareasca si evolutia costuri-
lor de finantare de pe piata interna.

Conform datelor de la BNR, acestea
au crescut de peste 2 ori in ultimele 12
luni pentru maturitatile de pana la 12
luni, aproape s-au dublat pentru matu-
ritatea de 3 ani i au creseut cu peste
20% pentru obligatiunile cu maturitate
la 10 ani (vezi graficul).

Nici pe pietele internationale si-
tuatia nu arata bine. Randamentul
obligatiunilor de 10 ani ale Germa-
niei tocmai a atins cel mai ridicat ni-
vel din ultimii 3 ani, iar randamentul
obligatiunilor similare din SUA a
atins maximul ultimilor 4 ani.

Aceste date sunt suficiente pentru
a vedea ca speranta compensarii
esecurilor de pe piata interna a obli-
gatiunilor, prin emisiuni de obliga-
tiuni pe pietele externe, nu are abso-

lut niciun fundament real.

Cu toate acestea, ministrul propus
pentru preluarea portofoliului de la
Ministerul Finantelor Publice, Eu-
gen Orlando Teodorovici, a declarat,
in cadrul audierilor parlamentare, ca
leul isi va reveni pana la sfarsitul
anului, astfel incat sa ajungd la nive-
lul indicat in bugetul pe 2018.

Din picate, nimeni nu mai are
timp sa creada astfel de declaratii.
Chiar daca moneda nationald va
ajunge la un curs mediu de 4,55
ron/eur, contextul financiar al unei
astfel de evolutii il va obliga pe Eu-
gen Teodorovici si pe ceilalti mem-
brii ai guvernului si-si aminteasca
sau sa invefe semnificatia unei vorbe
de peste Ocean: “ai grija ce-ti
doresti, s-ar putea sa se intdmple”

in noul program de guvernare se
arata ca vor fi lansate in acest an emi-
siuni de titluri de stat pentru popula-
tie, cu maturitatea cuprinsa intre 5 si
20 de ani si o dobanda anuala mai
mare de 4%.

(continuare in pagina 8)
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MIZUHO BANK
ANTICIPEAZA

Lira sterlina va
scadea din nou
sub 1,40 dolari

oneda britanica, lira sterli-
nd, ar putea si piarda
cagtigurile obtinute recent

i sa revind sub 1,40 de dolari,
intr-un context politic dificil, generat
de pregitirea iesirii tarii din UE (Bre-
xit), anticipeaza Mizuho Bank Ltd

Teri, lira s-a depreciat fata de toate
valutele arilor din Grupul celor
Zece (G10) dupa ce, in weekend, au
apirut informatii conform cirora
este posibila o revolt in randul par-
lamentarilor conservatori care sunt
divizati cu privire la modul in care
tara va pardsi Uniunca Europeand.
Acest lucru se adauga incertitudini-
lor legate de viitorul premierului
Theresa May ca lider al partidului.

Neil Jones, reprezentant al Mizuho
Bank, a declarat citat de Bloomberg:
“Daca viitorul lui May este amenintat
in acest moment, lira va avea de suferit.
Incertitudinea politica generala rareori
aduce beneficii unei monede. In plus,
May nu este considerati o adepta a
Brexit-ului dur, iar o inlocuire a ei poate
fi mai dificila”.

Lira a scazut cu 0,5% ieri, in jurul
orei 15.00 (ora Londrei), ajungand la
1,4088 dolari. Saptimana trecutd,
lira s-a apreciat cu 2,2%, iar la data
de 25 ianuarie a atins 1,4345 dolari,
cel mai ridicat nivel de dupa referen-
dumul pentru Brexit, care a avut loc

in 2016. (V.R.)
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EXPERTI DIN PIATA VINULUI:

“Pretul din oferta publica Purcari -
supraevaluat, in conditiile actuale”

® Specialisti: “Ceea ce detine Purcari pe malul Nistrului este istorie, iar
istoria face pretul” ® Dragos Mesaros, Goldring: “Purcari are o pierdere de
circa 14 milioane de dolari, iar pana cand aceasta nu va fi acoperita
compania nu va distribui dividende”

pecialigtii din piata vinului au
Sepimi diferite referitoare la
pretul la care sunt puse la
vénzare actiunile producatorului de
vinuri din Moldova, Purcari, deru-
leazd, in perioada 29 ianuarie - 8 fe-
bruarie, o oferta publica prin care
actionarii intentioneaza sa vanda un
pachet 49% din companie.
Majoritatea expertilor din piata vi-
nului consultati de ziarul “BURSA”
considerd ca o valoare de piatda com-

paniei, de circa 100 de milioane de
euro (sumd care ar rezulta, la pretul
aflat la jumétatea intervalului de pret
propus in ofertd), este supraestimata.

Actionarii Purcari au scos la
vanzare 49% din companie, la un
pret intre 19 si 28 lei/actiune, care
evalueazi intreaga companie in in-
tervalul 80 -120 de milioane de euro.

Daca unii dintre specialisti aprecia-
Zd valoarea companiei tinind cont de
suprafata de vie, de investitiile facute,

de activele si de valoarea brandului,
altii iau in calcul istoria Purcari si a lo-
cului unde aceasta detine crame.

“Cu tot ce are societatea in Repu-
blica Moldova - cramele Purcari,
Bardar si Bostavan - §i la noi - Crama
Ceptura -, preful cerut poate fi unul
de la care sa se plece in negocieri.

ANDREI TACOMI,
EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 15)

INSTANTA A CONSTATAT IMPREVIZIUNEA
SI AACCEPTAT DAREA IN PLATA:

“Dezechilibrul s-a produs
in toate contractele
de credit in CHF”

® Tribunalul Prahova: “Istoricul evolutiei CHF inregistrat
de la data incheierii contractului si pana la data formularii
notificarii evidentiaza o dublare, care nu se incadreaza in
caracteristicile firesti ale fluctuatiilor cursurilor valutare™

ezechilibrul contractual s-a
medus in toate contractele de
credit in franci elvetieni
(CHF), subliniaza Tribunalul Praho-
va, fntr-o notificare ce sti la baza de-
ciziei pronuntate intr-o spetd pe darea
in plati. (EMILIA OLESCU)
(continuare in pagina 7)

CANDIDATUL ROMANIEI, DAN GHEORGHIU:

MUGUR ISARESCU, BNR:

“Am pierdut la un vot functia de
membru permanent in Consiliul
de Administratie al ACER”

an Gheorghiu,
Romaniei la Agentia pentru
Cooperarea Autoritatilor de

Reglementare in Domeniul Ener-
giei, nu a fost votat pentru unul din-
tre cele trei posturi vacante in con-
ducere, in cadrul alegerilor care au
avut loc, la inceputul anului, la Bru-
xelles, potrivit unor surse din ener-
gie. Propunerea pentru boardul
ACER a fost ficuta de Ministerul
Energiei, condus, la inceputul anu-
Iui, de Toma Petcu.

Saptimana trecutd, pe 23 ianuarie,
Ministerul Energiei ne-a transmis:
“In data de 10 fanuarie 2018, s-a
desfasurat, in cadrul reuniunii
COREPER I (Consiliul Uniunii Eu-
ropene de la Bruxelles), procedura
de vot pentru desemnarea noilor

‘membri ti si supleanti ai
Consiliului de Administratie ACER
(Agentia pentru Cooperarea Autori-
tatilor de Reglementare in Domeniul
Energiei).

Roménia a sprijinit candidatura
domnului Toan Dan Gheorghiu pen-
tru desemnarea in functia de mem-
bru permanent in Consiliul de Admi-
nistratie al ACER. La acest moment,
rezultatul votului nu a fost facut pu-
blic, decizia reuniunii COREPER I
nu a fost formalizata™.

Domnul Dan Toan Gheorghiu
ne-a declarat: “La aceste alegeri
au fost 27 de voturi ale unor tari
care au facut lobby. Si-au dat votu-
rile intre ele, iar eu am pierdut la
un vot. (A.S.)

(continuare in pagina 13)

“Comisia Europeana a sesizat ca
decalajele dintre zonele de dezvoltare ale
Romaniei s-au adancit”

Tara noastra trebuie sa se mobili-
zeze si sd urgenteze eforturile de
atragere a fondurilor europene, po-
trivit guvernatorului BNR, Mugur
Isarescu, care aduce in atentie faptul

de importanta acestor bani, nu atra-
gem finantari.

Prezent, ieri, la conferinta cu tema
“Fondurile europene, absorbtia si
impulsul necesar. Cum conectam
Rominia in anul centenar?”, domnia
sa a declarat: “Cel putin in ultimii
ani, nu am auzit un guvern, un pre-
mier, un ministru de finante, mem-
brii ai Cabinetului sau un presedinte
care sd nege importanta fondurilor
ceuropene. Declarativ - clasa politica,
societatea civila - toti am cizut de
acord cu acest lucru. Atunci, rimane

Mugur Isérescu: “Dacé luam in conside-
rare si contributia Roméniei la bugetul
Uniunii Europene, intrarile nete de fos
duri europene au fost de 30,4 miliarde
10 in 2007-2017, respectiv 1,8%
din PIBn medie pe an. Am putea spune
cu aceste cifre ca ar trebui sa fim relativ
multumiti”.

intrebarea: de ce ne poticnim, de ce

accesul la banii europeni este atat de

dificil in aceasta tara?”.
Guvernatorul BNR a atras atentia

ca existd incertitudini cu privire la
viitorul fondurilor europene,
afirménd: “As remarca o provocare
suplimentard careia trebuie si-i fa-
cem fata pe termen mediu: faptul ca
Uniunea Europeand va traversa o pe-
rioada de transformari ample, unele
determinate de iegirea Marii Britanii
din blocul comunitar. Aceste transfor-
mari se vor reflecta in mod sigur §i in
arhitectura bugetara europeand, ge-
nerand incertitudini cu privire la vii-
torul fondurilor structurale si de coe-
ziune. De aceea, este important pen-
tru Roménia sa se mobilizeze si s
urgenteze eforturile de atragere a
fondurilor europene in actualul ca-
dru financiar multianual™. (A.V.)

(continuare in pagina 7)



