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pentru petrol si 3,5% - 13% pentr

jazele naturale;

prejurilor Ia gazele naturale si un impozit

conducte). Cu toate acestea,
similare
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Impozite Suplimentare**

Impozitul pe constructii***

** Impozitele suplimentare in perioada mengionats mai sus (2015-2017) includ un impoz
0,5% apicat veniturilor rezulate din exploatarea petroului brut.

telor siimp

in Romania, ca procent din rata efectiva de impozitare
2016

8.2% 8%
6.5% 6.4%
2.2% 3%

15-2017), redeventele se calculeaz pe baza valori produciiei de petrol si gaze, prin aplicarea unei rate intre 3,5% - 13,5%

60% aplici

*** Impozitul pe constructil de 1% se aplicé valoril contabile brute a structurilor desinute de contribuabili (de exemply, sondele de gaz si petrol, rerelele de
cepand cu anul 2017, acest impozit a fost abrogat, conducénd a o scadere a ratel efective a redeventelor s a altor impozite

pentru petrol si gaze naturale

enturilor suplimentare rezultate din dereglementarea

2017

7.7%
6.2%
N/A

Sursa: Deloitte

AGA DE LA SANTIERUL 2 MAI CONSFINTESTE INTENTIILE
STATULUI SA PREIA CONTROLUL DMHI

Datoriile Santierului Mangalia
catre Daewoo vor fi preluate cu
discount si convertite in actiuni

® Damen preia pachetul majoritar, dupa care cedeaza statului 2%

ctionarii “Santierului Naval
2 Mai” au decis, luni, ca so-
cietatea sd nu isi exercite

dreptul de preferingd pentru preluarca
pachetului de 51% din Santierul Na-
val Daewoo Mangalia (DMHI), in
condifiile unci infelegeri cu olandezii
de la Damen, potrivit unui raport trans-
mis Bursei de Valori Bucuresti.
Conform i i, Damen va

N 2017

Fiscalitatea in sectorul petroliera
- ] oo ]. o o ee . ,\]
® Deloitte: “Noua state europene au scazut fiscalitatea in sectorul petrolier, sase
au crescut-o, in 2016” ® Media europeana a scazut de la 10% impozitare, in
2015, la 8,8%, in 2016, potrivit studiului ® “Concluzia studiului este trasa de
par, avand in vedere ca statele au productii diferite”, potrivit unui participant la

conferinta ROPEPCA @ Vlad Boeriu, Deloitte: “Nu avem o comparatie intre
state privind impozitarea globala si nici nu poate fi analizata”

ivelul redeventelor si al al-
tor impozite similare (im-
pozitul asupra veniturilor
suplimentare obtinute ca
urmare a dereglementrii preturilor din
sectorul gazelor naturale, impozitul pe
constructii speciale, impozitul aplicat la
veniturile rezultate din exploatarea pe-

trolului brut) a crescut, in intervalul
2014-2016 de la 15% la 17,4%, iar,
incepnd cu anul 2017, pe fondul elimi-

Petrolieri (ROPEPCA).
Media fiscalitifii specifice dome-
niului, la nivel european, a scizut de la

narii {ii speciale,
rata medie efecma a coborét in Roma-
nia la 13.9%, potrivit unui studiu Deloitte
Romania, comandat de Asociatia Rom-
4n a Companiilor de Explorare i Pro-

10% i in 2015, la 8,8%, in
2016, potrivit studiului.

(continuare in pagina 7)

achizitiona pachetul de 51% din actiu-
nile DMHI si, imediat, aceasta va ce-
siona catre SN 2 Mai SA (care detine
49% din Santierul Mangalia) un pa-
chet de actiuni reprezentand aproxi-
matix 2% din capitalul social al Socie-
tatii mixte, astfel incat statul sa devis
indirect, actionar majoritar. “Se urma-
reste ca, prin aceastd tranzactie, struc-
tura de actionariat a Societtii mixte sa
devina: - 51% SN 2 Mai SA si -49%
Damen”, precizeazi raportul, unde se
mai arata: “Cesiunea se va face cu titiu
gratuit si nu va fi condifionata in alt
mod”.

Reprezentatii “Santierului 2 Mai”
relev si alte detalii ale intelegerii
cuDamen, precum faptul ¢ societa-
tea olandeza va prelua cu discount
datoria de 830 milioane de dolari a
Santierului Mangalia fata de coree-
nii de la Daewoo Shipbuilding &
Marine Engineering (DSME), re-
spectiv cu 10.000 de dolari, urmand
sd cesioneze 51% Santierului 2 Mai,
operatiune ce va fi urmata de o ma-
jorare de capital prin conversie in

actiuni a creantelo;
in raport se
DSME fatd de DMHI, in valoare esti-
matd de aproximativ 830 mii dolari
(asa dupa cum urmeazi si fic certifica-
ta la finalizarea raportului de audit so-
licitat de Damen) este cesionata catre
Damen in contravaloarea sumei de
10.000 USD, potrivit negocierilor
purtate intre Damen i DSME;

4. Dupa sesiunea prevazuta la pet 3,
la solicitarea SN 2 Mai, Damen se
obliga sa cesioneze SN 2 Mai SA un
procent de 51% din valoarea creantei
(reprezentand aproximativ 423 mili-
oane USD) in schimbul sumei de
5.100 USD.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 15)

Jorwalerisi

BCE va
finaliza in
aprilie testele
de stres ale
bancilor din
Grecia

Bancile sistemice din Grecia au
transmis, ieri, setul final de date catre
Banca Centrala Europeani (BCE), fi-
nalizand procesul de depunere a infor-
matiilor necesare celei de-a treia runde
de teste de stres efectuate in ultimii
ani, anund Kathimerini.gr.

Desi ingrijorarile legate de surprize
neplacute au reaparut in ultimele sap-
tamani, conducerile National Bank of
Greece, Piracus Bank, Alpha Bank si
Eurobank (cele patru mari banci ele-
ne) raman calme §i optimiste, iar opi-
nia lor generald este ¢ nu vor exista
socuri pentru piati dupa publicarea
rezultatelor.

Conform procedurii, managemen-
tul fiecarei banci va fi informat de
BCE, pani la mijlocul lunii aprilie, cu
privire la cerintele de capital care vor
apdrea in urma testelor si calendarul de
acoperire a acestora, astfel incat insti-
tutiile sa poatd fi pregatite cu strategii-
le ce se impun si planurile de actiune
pina la data anuntarii oficiale a
rezultatelor testelor, la inceputul lunii
mai.

Majoritatea analistilor sunt opti-
misti cu privire la teste, estimand ca
cei patru mari creditori eleni vor su-
pravietui celor mai severe scenarii in-
cluse in teste. (V.R.)
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AUTORITATILE DE LA BEIJING PREGATESC LANSAREA PLATILOR

IN YUANI PENTRU IMPORTURILE DE PETROL

China va deschide un nou front
impotriva dominatiei dolarului

utoritatile de la Beijing toc-
mai au anunfat intrarea in vi-
goare a unor tarife de pani la

25% aplicate pentru 128 de
produse americane.

Publicatia chineza Global
Times scrie cd vor fi afectate
importuri de circa 3 miliarde
de dolari, respectiv “echiva-
lentul pierderilor generate de
aplicarea tarifelor pentru ex-
porturile Chinei citre Statele
Unite™.

“A venit vremea ca Washington-ul
sa spund adio fanteziei in care a trait
pina acum, o lume iluzorie in care
China a fost privita ca o natiune apati-
casi toleranta in fata tarifelor america-

CALIN

ne”, se mai aratd intr-un editorial al

publicatici chineze.

Avand in vedere valoarea totald a
schimburilor comerciale dintre
cele doua puteri economice
mondiale, tarifele anuntate de
administratia Trump i raspun-
sul Chinei reprezinta, incd, doar
0 “tatonare” a terenului pentru
confruntérile viitoare.

“China nu doreste un razboi
comercial, dar nu va bate in re-
tragere dacd va incepe unul”, mai
avertizeazd Global Times.

Pictele sperd, avind in vedere lipsa
unor “declaratii oficiale de razboi co-
‘mercial”, ¢ nu vom asista la o escala-
dare a disputelor comerciale si extin-

derea politicilor protectioniste.

Dar dacd “razboiul comercial” nu
constituie decit o “perdea” pentru
miscari mult mai importante ale Chi-
nei in vederea reconfigurdrii relatiilor
economice i financiare internationa-
le?

Planificatd de mai mult timp, tran-

Surse: Grupul CEFC
China Energy, actionat
in instantd pentru ‘datorii

B Reuniune a
creditorilor CEFC,
pentru analiza datoriilor
companiei

rupul chinez CEFC China
Energy este tinta actiunilor
in justitie initiate de un credi-

tor, chiar daca principalul susfinator
financiar al conglomeratului, China

futures pen-
tru petrol denominate in yuani s-a do-
vedit un succes major pana acum.
Companiile petroliere chineze Pe-
troChina i Sinopec asigura lichidita-
tea pietei, in conditiile prezentei unor
brokeri internationali importanti in
“ringul” bursei de energie de la
Shanghai.

(continuare in pagina 2)

Bank, incearcé sa i des-
curajeze pe alti creditori sa recurgi la
procese, spun surse citate de Reuters.
Potrivit surselor, banca de stat Chi-
na Everbright Bank Co., a demarat mai
multe actiuni la un tribunal din Shan-
ghai impotriva CEFC (Shanghai)
International Group Co, o subsidiard a
CEFC, in incercarea de a-si limita ex-
punerea pe grupul care in prezent trece

printr-o perioada dificila
Actiunile initiate de Everbright Bank
cresc presiunile asupra CEFC si vin
intr-un moment in care autoritifile chine-
ze si-au intensificat controalele asupra
achizitiilor pe datorii efectuate de compa-
niile private, de team ¢ acestea ar putea
pune in pericol securitatea financiard.
Alte surse citate de Reuters spun 4,
sdptamana aceasta, China Develop-
‘ment Bank a organizat o reuniune a cre-
ditorilor pentru a discuta subiectul da-
toriilor in crestere ale grupului CEFC
China Energy. China Development
Bank le-a cerut participantilor la aceasta
reuniune, printre care s-au numérat ban-
cile creditoare, precum si principalii de-
{inditori de obligatiuni ale CEFC, sa isi
examineze expunerea pe care o au fata
de grupul CEFC, conform Agerpres.
(continuare in pagina 2)

Cazul Andriciuc - dat ca exemplu de CJUE intr-o speta pe CHF

azul Andriciuc versus Banca
Romaneascid a fost dat ca
exemplu, de patru ori, de Cur-

tea Europeani de Justitic (CJUE)
intr-o spetd pe franci elvetieni (CHF).
Cazul in care instanfa maghiard a
adresat intrebari CJUE a fost deschis
de citre un debitor din Ungaria impo-
triva Erste Bank Hungary Zrt. si are
ca obiect clauzele considerate a fi
abuzive dintr-un contract de impru-
mut in moneda elvetiana, ratele fiind
rambursate in forinti.

Referitor la raspunsurile CJUE in
aceastd spetd, formulate la finalul lu-
nii februarie, avocatul Gheorghe Pi-
perea, aparitorul clientului in cazul
Andriciuc, ne-a precizat: “CJUE sus-
fine ca, de vreme ce plata se face in fo-
rinti, la cursul de schimb din data pla-
tii (care este, prin definitie, variabil §i
imprevizibil), inseamna ca «prefuly
contractului, stabilit in CHF, este doar

provizoriu i nu precis, determi-
nat/determinabil. Deaici concluzia ca

acea clauzi relativa la expresia in
CHF si plata in forin(i, la cursul zilei,
nu este clard si nici inteligibila. $i

daca imprumutul ar fi platit in CHF,
tot trebuie ca debitorul sa ii procure,
la cursul zilei. Ceea ce inscamna ca
niciodata nu va sti cu exactitate care
este suma lunard de platd. Nu putea

preconiza aceastd valoare la momen-
tul incheierii contractului. In aceste
conditii, cu

Vi in cazul in care, in contradictie cu
cerinta de bund credinta, provoaca, in
detrimentul ului, un deze-

monetar pica. De vreme ce Curtea
spune cd suma de platd este provizo-
vie iar nominalismul spune ¢ este
exacta suma de pl amna
minalismul nu mai este valabil. In
plus, trag concluzia ca un contract cu
un asemenea pref provizoriu nu mai
este comutativ, ci aleatoriu, ceea ce
este interzis in jurisprudenta CJUE si
chiar i a noastra”.

in opinia avocatului Piperea, aceas-
td decizie a CJUE poate fi utilizata in
doarele deschise la noi pe inghetarea
cursului CHF.

Printre textele de lege care au fost
aduse de CJUE in motivarea raspunsu-
rilor, se numird articolul 3, alin. 1 din
Directiva 93/13, care prevede: “O cla-
uzi in contract care nu a fost negociata
individual se consideri ca fiind abuzi-

chilibru semnificativ intre drepturile si
obligatiile partilor care decurg din
contract”.

Instanta subliniazi ca, la unul din
punctele din contract, acesta prevede
ca suma indicata in franci elvetieni a
fost doar orientativa, valoarea reald a
creditului in curs fiind determinata ul-
terior. imprumutatul spune ¢ scopul
contractului de imprumut, §i anume
suma creditului si perioadele de amor-
tizare, nu este clar determinat si ca, din
acestmotiv, contractul trebuie declarat
nevalabil, mai arata CJUE, subliniind:
“Acest contract nu include o indicare a
ratei anuale a dobanzii anuale sau a
ratei dobanzii.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 8)



