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GRAM AUR = 163,2651 RON

FRANC ELVETIAN = 3,8879 RON
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Cresterea datorie1 mondiale
distruge banii

® FMI: Datoria
mondiala a ajuns la
164 trilioane de dolari,
in 2016, fatd de 115,9
trilioane, in 2007

® in varful crizei
mondiale (2008),
proportia dintre datorie
si PIB la nivel mondial
era de 213%, dar acum
a crescut la 225%

atoria mondiala a
ajuns la 164 trilioane
de dolari, in 2016,
fatd de 1159 trilioa-
ne, in 2007, atrage
atentia Fondul Mone-
tar International
(FMI), in cel mai recent raport de mo-
nitorizare fiscald. Raportul avertizea-
74 ci sectoarele publice i private ale
lumii sunt mai indatorate acum (225%
din PIB) decit in varful crizei finan-
ciare din 2008 (213% din PIB).

PIB-ul mondial, in preturi curente, a
crescut, in 2017, la 79,28 trilioane de
dolari, potrivit Fondului Monetar
International, de la 75 trilioane in 2016
51 58 de trilioane in 2007. n schimb,
datoriile globale au crescut, conform
FMLI, de la 115,9 trilioane de dolari, in
2007, la 164 trilicane de dolari in
2016. Dupd cum se poate observa,
PIB-ul mondial creste intr-un ritm
mult mai redus decat datoriile
planetare (de circa 3 ori mai lent).

Datoria, in sine, nu ar fi ingrijord-
toare, dacd indatorarea ar conduce la
cresterea acceleratd a PIB, astfel incat
cele doud linii sa fie convergente, iar,
intr-un ritm viitor, sd existe un poten-
ial pentru plata datoriei.

Intrucat tendintele datoriei si ale
PIB global sunt divergente, rezultd ci
datoria mondiali contractatd este ne-
performantd, facand ca valoarea bani-
lor sa devina irelevanta - un alt mod de
a spune ca limbajul banilor isi pierde
semnificatia.

MAKE, presedintele grupului de
presi BURSA, autor a doud volume
intitulate “Solutia crizei. Terminus a
quo” si, respectiv, “VITELUL DE
AUR/ Télcul dobénzii”, ne-a declarat,
recent: “Toti stim cé aceasta crizd fi-
nanciara are numele de «criza de su-
praindatorare». Dupé cum observim,
din 2007 si pana in 2017, datoria glo-
bald nu s-a diminuat nicidecum, iar
PIB-ul a crescut, dar mai putin decét
datoria.

Noi nu am depisit criza de su-
praindatorare si, dupa cum se vede,
nici nu avem cum si o depasim pentru
cd, la fiecare credit, cresterea PIB are o
valoare situata la o treime din valoarea
creditului. Prin urmare, datoria va
creste in continuare, cit timp menti-
nem sistemul de dezvoltare economi-
cd bazat pe creditul cu dobanda. Jude-
citile mele se bazeazd pe cifrele rapor-
tate de institutiile internationale, dar
nu am incredere in aceste cifre, in me-
diul on-line sunt vehiculate cifre cu
mult mai critice. Situatia mondiala
cred ca este cu mult mai gravd, cred ca
de cel putin cinci ori".

Definitia datoriei folosita de catre
FMI este diferita de cea a Institutu-
lui de Finante Internationale (IIF),
care a calculat, recent, ci datoria
globala a atins 237 trilioane de do-
lari (318% din PIB), potrivit Zero-
hedge, care mentioneazi c, indife-
rent de di dintre metodol,
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Desen de Eugen Mihiescu

existentiald pentru aga-numita “re-
cuperare coordonata”.

FMI avertizeazi ca este urgent re-
ducerea sarcinii datoriei, atit in secto-
rul privat, ct si in cel public, pentru a

giile de caleul ale datoriilor, ambele
agentii pot conveni asupra unui sin-
gur lucru: datoria nu a fost niciodata

it rezistenta economiei glo-
bale i pentru a oferi o capacitate spo-
rita de interventie atunci cand lucrurile
‘merg prost.

hedge scrie: “Ceea ce, din nou,

mai mare si rep o

pare ciudat este cat de linistit a fost
toata lumea in ultimii zece ani, cand
bancile centrale, mentinand ratele
dobénzilor la niveluri scazute, au per-
mis cea mai mare emisiune de impru-
muturi din lume, atat pentru datoria
publica, cat si pentru cea privata, iar
acum cand chiar Goldman Sachs a
spus ¢ nivelul datoriei nu mai este
sustenabil, brusc, toti - de la bancile

centrale, pana la sefii bancilor si ai
ONG-urilor - tipa cat de periculoasi
este aceastd datorie”.

FMI sustine ¢, in timp ce econo-
miile avansate (SUA, Zona Euro -
Fran{a, Germania, ltalia si Spania -,
Japonia, Marea Britanie si Canada)
sunt responsabile pentru cea mai mare
datoric globald, in ultimii zece ani,

o

acestea numarandu-se China, India,
Rusia, Brazilia, Mexic, Arabia Saudita
si Afiica de Sud) au fost responsabile
pentru cea mai mare parte a cresterii
datoriilor. Potrivit Zerohedge, numai
China a contribuit cu 43% la cresterea
datoriei globale totale, din 2007 pana
acum.

La polul opus al cregterii datoriilor,
garilor in curs de dezvolta-

piat p

re, cu venituri mici, este abia vizibila,

Zerohedge noteaza: “Cand privim
la imaginea de ansamblu, este inutil sa
spunem c doar SUA, China si Japonia
au inregistrat jumétate din totalul de
164 de trilioane de dolari al datoriei
publice si private glabale.

ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 8)



