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GRAM AUR = 163,8738 RON

FRANC ELVETIAN = 3,9007 RON

EURO= 4,6569 RON

DOLAR = 3,8936 RON
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IN REPUBLICA BANANIERA ROMANIA...

Exogenul a dat, exogenul a

A ndemnul “Mircea, fa-te c lu-
crezi!”, din zilele asa-numitei
revolutii din decem-
brie 1989, a fost repus
n scend zilele trecute
sub conducerea unui
nou “regizor”.

Este vorba, desigur,
despre intlnirea dintre guver-
natorul BNR Mugur Isarescu,
5i 0 “delegatie” guvernamentala
condusi de presedintele Camerei De-
putatilor Liviu Dragnea, alaturi de care
s-a aflat premierul Viorica Dancila.

Surse din interiorul PSD, citate de

CALIN
RECHEA

exogenul fie laudat!

Ziare.com, au sustinut ¢, “la intdlnirea
cu guvernatorul BNR, Liviu Dragnea
a parut cd se afla in cautarea
unei solutii de iesire, acesta
parand dezorientat, ne-
asteptandu-se ca deciziile sale
s producd astfel de efecte in
economie”.

Dupi intlnire, in fata ca-
merelor de luat vederi Liviu
Dragnea a afisat o atitudine
radical diferitd si a subliniat ca infla-
tia are cauze exogene, aflate dincolo
de puterea de influenta a BNR sau a
guvernului. In plus, guvernul si BNR

si-au manifestat “hotararea” de a co-
labora pentru “propasirea” economi-
ca a Romanici, fiind dat uitarii con-
flictul din ultima perioada.

(Cauzele exogene sunt “invinovitite™
si in scrisoarea trimisd de guvernatorul
BNR Mugur Isirescu presedintelui Ca-
merei Deputatilor, unde se arata ca
“majorarea ratei anuale a inflatiei a fost
generatd indeosebi de factori exogeni,
tranzitorii si statistici” (vezi schimbul
de opinii in caseta din pagina 3).

Cei doi reprezentanti ai BNR au
mers si cu grafice in fata guvernului,
dupd cum se arat in presd, ins a lipsit,

probabil, cel care aratd o comparafic a
dinamicii PIB-ului §i a masei monetare
in sens restréns (M1) (vezi graficul 1,
din pagina 3).

Conform datelor oficiale, masa mo-
netari M1 a crescut de 2,6 ori din 2007
pan la sfargitul anului trecut, in condi-
fiile in care numerarul din circulatic a
crescut de aproape 3 ori, pe fondul
unei cresteri a PIB-ului nominal de
circa 2 ori.

Cresterea masei monetare s-a acce-
lerat din 2012, cand PIB-ul real expri-
mat in prefuri ale anului 2000 era inca
sub nivelul din 2008, pe care I-a atins

in2014.

in conditiile in care PIB-ul real a
crescut cu circa 27% intre 2007 si
2017, iar numerarul din circulatie a
crescut cu aproape 200%, oare chiar
nu se poate vorbi deloc si despre influ-
enta factorilor monetari in “stimula-
rea” cresterii preturilor?

Laiesirea din recesiune, in 2011, ni-
velul mediu al dobénzilor depisea 6%,
in conditiile in care randamentul obli-
gatiunilor guvernamentale de 10 ani

era aproape de 8%, iar dobénda de po-
litica monetard de 6% (vezi graficul 2,
din pagina 3).

Declinul accelerat care a urmat a
avut la bazi o importanta componentd
exogend, respectiv angajarea BCE pe
calea dobanzilor negative si a tipar-
nitei. Atunci “exogenul” era bun,
dar, din pacate, nu a primit “recu-
noasterea” cuvenitd nici la nivelul
BNR si nici la cel guvernamental.

(continuare in pagina 3)

Cititi detalii in paginile 2 si 3




