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GRAM AUR = 165,1951 RON

FRANC ELVETIAN = 3,8942 RON

EURO= 4,6397 RON

DOLAR = 3,9065 RON

ANALIZA REUTERS:

Monedele
est-europene
se vor aprecia
in perioada
urmatoare

nstabilitatea creatd pe piata glo-

bali de aprecierea dolarului pare

cd nu va avea un efect de lunga

durata asupra monedelor din Eu-

ropa Central si de Est, majorita-
tea dintre acestea urmand sa se apre-
cieze in urmatoarele 12 luni, potrivit
unui sondaj realizat de Reuters in
randul a 30 de analigti.

Studiul noteaza ca inflatia s-a men-
tinut moderatd in pofida cresterii eco-
nomice solide si a majorarii salariilor
in cea mai mare parte a Europei Cen-
trale, care are legaturi strinse cu zona
euro, i este mai putin vulnerabila la
fluctuatiile preturilor materiilor prime,
comparativ cualte regiuni emergente.

Cele mai importante monede din
estul Uniunii Europene au atins, in
‘mai, niveluri minime ale ultimelor luni
fatd de curo, ca efect al majorarii
dobanzilor in Statele Unite si al apre-
cierii dolarului, evolutii care au de-
clangat vanzari de active pe pietele
emergente.

Estimarile medii din sondajul Reu-
ters, efectuat in perioada 3-9 mai, arata
ca moneda ceha — coroana -, se va
aprecia in urmatorul an cu 3% fata de
euro. Miercuri, o coroand avea un curs
de 24,844 unitati/euro.

Totodatd, zlotul polonez va creste,
potrivit estimarilor, cu 2,2%, la 4,17
unitati/euro, iar forintul ungar - cu
1,3%, la 311,36 unitati/euro.

Analistii asteapt ca zlotul i coroa-
na s aiba o evolutie similard, chiar
daca politicile monetare ale celor doud
tari sunt divergente.

Banca centrala a Cehiei, care are
cea mai scizutd finta de inflatie din re-
giune (2%), a inceput si majoreze
dobanzile in august 2017. In schimb,
béncile centrale din Polonia si Ungaria
au semnalat cd ar putea mentine
dobanzile la nivelul minim record
timp de mai multi ani.

De la inceputul anului curent, zlotul
a scazut cu peste 2%, forintul — cu

1,6%, iar coroana — cu numai 0,2%,
‘mai noteazi Reuters. (A.V.)
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onedele din Europa
Centrala §i de Est
nu vor riméane pen-
trumult timp influ-
enfate de cresterea
din ultima perioada
a dolarului, apre-
ciaza mai multi
analisti din piata
externd. Specialistii internationali opi-
neaza ca cele mai multe dintre monede
vor creste, in urmatorul an, exceptie
facand leul nostru si dinarul sarbesc.

Macroeconomistul de la Bloom-
berg Mark Cudmore crede ca stelele
s-au aliniat deja pentru o vard a dolaru-
lui. Mark Cudmore ne aratd, intr-o
analizd recentd, zece motive pentru
care considera ca dolarul se va intari in
acestan. Printre altele, el spune ¢ pro-
prietarii fabricilor sunt increzitori in
2018, deoarece economia Statelor
Unite este puternicd, indiferent daca
evolufia crescatoare a atins sau nu
vérful. Productia industriala din fe-
bruarie a inregistrat cea mai rapida
crestere anuala din 2011, evidentiazi
specialistul.

Cudmore adaugi: “Tineti cont si de
cagtigurile sezoniere insemnate din
SUA, care fac valorile de capital mai
atractive. (...) Cresterea randamente-
lor in SUA a fost suficient de semnifi-

ocul valutelor

cativa pentru a incepe atragerea intra-
rilor negarantate in Trezorerii. Acest
lucru este important pentru ca a deter-
‘minat dolarul sa inceapi s se recore-
leze cu evolutia randamentelor din
SUA in ultima luna, la fel cum s-a ob-
servat crestere a presiunii interne
asupra pietei datoriilor suverane din
SUA, datorita cresterii emisiunii.

Dolarul oferd cea mai mare transmi-
sie legatd de curs dintre monedele
G-10 si acest lucru este greu de igno-
rat. (...) Administratia din SUA este
consecventd in mesajul sau ferm: fie
va obtine cea mai mare parte din ceea
ce doreste, fie va intrerupe comertul
mondial. Indiferent de rezultat, dolarul
va creste pe termen scurt.

Si toate acestea se intimpla pe fon-
dul unei baze de investitori cu bani ra-
pizi, care a petrecut ultimele luni in
curs de redresare a dolarului”.

Blianculescu: “Evolutia
monedei americane se va
reflecta si la noi”

Cumulul de politici americane eco-
nomice si fiscale super protectioniste,
care nu fin seama de niciun fel de
acord international sau conventii
punind interesele SUA inainte de ori-
ce, coroborat cu relaxarea fiscalitafii in

domeniul corporativ - impozitul pe
profit fiind scizut de la 35%1a 21,5%-
genereazd, cel putin pe termen scurt,
un magnet investitional, evidentiaza
analistul economic Tonel Blanculescu,
subliniind cd, astfel, sensul prevalent
de “in" i nu de “out" conduce, fara
indoiald, la aprecierea dolarului in
SUA.

Evolutia monedei americane si
ceea ce se intampla in Statele Unite
ale Americii se va reflecta si asupra
arii noastre, unde, in mod clar, vom
avea un dolar mai puternic, estimeazi
specialistul. Domnia sa sustine ca
acest lucru nu va avantaja mediul fi-
nanciar §i economic intern, stiindu-se
ca, de fapt, tranzactiile la nivel inter-
national in domeniul commodities se
realizeazi in moneda americana i nu
in euro: “Pani la urma, reprezentarca
prevalentd a dolarului in Romania va
depinde, in cea mai mare mésura, de
ceea ce se va intampla in economia
romaneasci - dacd vom fi atractivi,
stabili si predictibili, atunci vom be-
neficia de intrari investitionale, inclu-
siv in dolari, ceea ce va insemna ca
aceasta moneda se va devaloriza in
raport cu leul; daca, insd, nu vom fi
atractivi, stabili si predictibili, atunci
vom beneficia de iesiri investitionale,
ceea ce inseamna ca dolarul se va

aprecia fata de moneda nafionala”.

Adrian Mitroi: “Atat euro,
ciit si dolarul se apreciaza
relativ fata de alte valute,
dar aprecierea pe dolar
reprezinti cel mai robust
trend pe termen scurt”

Dolarul, in mod uzual, era negativ
corelat cu petrolul, subliniaza Adrian
Mitroi, profesor de finante comporta-
mentale, care ne-a explicat: “Inainte,
dolarul era ieftin, atit pe schimb valu-

tar, cat si pe dobanda. Moneda ameri-
canii a fost, apoi, moneda icfting de
imprumut pe dobénzi, dar cu riseul

gant si la camaga albd, se poarta in
liniste, diplomatic, apreciaza Adrian
Mitroi, adiugind: “Combinafia impo-

mare de apreciere pentru debi
dolari dolari, mai ales in tarile aflate
in dezvoltare. Acum, dolarul se apre-
ciaza pentru ca dobénzile au inceput
sd creasca datorita normalizarii poli-
ticii monetare de catre FED, Aprecie-
rea, in schimb, protejeaza puterea de
cumpérare a cumparatorului ameri-
can, care o duce mai bine, si prin apre-
cierea monedei, pliteste mai putin la
import”.

Riézboiul bancilor centrale, desi ele-

sibilia mici sia
ieftine (exportatoare de recesiune, im-
portatoare de crestere) a trecut. Acum,
este la moda cresterea puterii de cum-
pirare, achizitia de fortd de munca si
controlul de productivitate prin tehno-
logie. Taxele mici nu mai mira pe ni-
meni, iar invingatorii au infrastructu-
rd. Orice altceva este negociabil”.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 14)
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