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“Nu putem vorbi1 despre
0 concurenta intre banci
si piata de capital”

(Interviu cu Radu Hanga, presedintele Asociatiei Administratorilor de Fonduri)

Fotografie de MAKE

ancile sunt primele interesate de dezvoltarea pietei de
capital din tara noastré, pentru ca o piatd dezvoltata
creeazi premisele pentru existenta unor companii solide,
mai bine capitalizate, ce reprezinta clienti mai sanétosi
pentru sistemul bancar, ne-a spus Radu Hanga,
iatiei Admini ilor de Fonduri (AAF), care a avut
bunévointa s acorde un interviu Ziarului BURSA.
Potrivit domniei sale, cel mai mare risc pe care-| intalneste in prezent in-
dustria fondurilor de investitii si piata de capital din tara noastra il consf
tuie o ajustare radicali a reglementarilor din zona fondurilor de pen:
care si le impiedice s& ramand functionale i s& continue s& creasca.

Repoter: Cum ati caracteriza evo-
lutia industriei fondurilor de investitii
de la inceputul anului si pana in pre-
zent, atat in ansamblu, cat §i pe tipuri de
fonduri, si ce factori au influentat-o?

Radu Hanga: Daci ne uitam la
samblul pietei fondurilor de investi
prima jumétate a anului 2018 pune in
evidentd doud tendinie divergente: pe
de o parte cregterea interesului investi-
torilor fatd de fondurile de actiuni, mo-
netare si multi-active, iar, pe de alta

parte, scaderea interesului fata de fon-
durile de obligatiuni

Cumulat, fondurile de obligatiuni
au inregistrat iesiri nete de peste un
‘miliard de lei, fata de inceputul anului,
iesiri care nu au putut fi compensate de
intrérile pe care le-am vizut in cazul
celorlalte categorii de fonduri.

A consemnat
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 7)

O NOUA TOAMNA FIERBINTE PENTRU ITALIA

SI EUROPA

Cum va raspunde BCE
ultimatumului venit din

Italia?

Criza financiara din Turcia a mutat
pe plan secundar, dar numai temporar,
atentia acordatd Italiei de pietele
financiare.

Politica fiscald propusa de noul gu-
vern, alaturi de atitudinea “belicoasa™
fata de autoritatile europene, au
determinat o noud crestere ac-
celeratd a costurilor de finanta-
re in luna mai 2018, care a con-
tinuat, dupd o usoara temperare,
si in luna august 2018.

La sfarsitul saptamanii trecute,

bancile italiene. Conform datelor de la
BCE, valoarea achizitiilor nete a fost
de circa 28,4 miliarde de euro, semni-
ficativ peste nivelul inregistrat in pe-
rioada acutd a crizei datoriilor
suverane din 2012.

in aceste conditii, este esen-
fiald existenta unui cumpérdtor
de ultima instantd, rol asumat
de Banca Centrala Europeand,
mai ales de la declansarea pro-
gramului de tipdrire, in urma cu
mai bine de trei ani.

CALIN
randamentul obligatiunilor de 10 ppeppa  “BCE trebuie si garanteze
ani ale ltalici a depdsit 3,1%, far === c spread-ul dintre randamen-
spread-ul fata de similare  tele u-

ale Germaniei a ajuns la circa 2,8 puncte
procentuale (vezi graficul | din pagina ).

Cresterea acceleratd a costurilor de
finan{are pe termen lung din luna mai a
avutloc in ciuda achizitiilor masive de
obligatiuni guvernamentale de catre

ropene nu va depasi un anumit nivel”,
a declarat Claudio Borghi, membru al
partidului La Lega si presedinte al co-
misiei financiare din Camera Deputa-
tilor, pentru Reuters.

(continuare in pagina 5)

OVIDIU GURAU, TERAPLAST:

“Exista un potential
foarte mare de dezvoltare
a pietei de capital”

in tara noastra existd un potential
foarte mare de dezvoltare a pietei de
capital, este de pirere Ovidiu Gurau,
director comercial TeraPlast, care con-
siderd, insd, ca juciitorii trebuie s fie
mai indrazneti. Domnul Gurdu ne-a
precizat, intr-un
interviu: “Tot mai
multi manageri i ac-
tionari acceseaza
pérghiile oferite de
piata de capital pen-
tru a face business-ul
lor mai atractiv si
mai competitiv, ceea
ce valideaza trendul |
pozitiv pe care piaa
se afld. TeraPlast a folosit extensiv
mecanismele bursiere si a recurs in re-
petate randuri la majordri de capital, a
acordat actiuni gratuite si a distribuit
in ultimii trei ani dividende de peste 27
milioane de lei”.

Reprezentantul TeraPlast sustine ca
aavea si dezvolta un business in Roma-
nia poate fi o adevaratd provocare:
“Sunt convins ca rezultatele ar fi mult

mai bune daca mediul economic si po-
litic ar fi mult mai predictibil. Pentru a
ne putea dezvolta in conditiile actuale,
am efectuat mai multe achizitii in ulti-
mul an §i in viitor ne vom axa cu pre-
ponderenta pe dezvoltarea refelei de
distributie, pe creste-
rea prezentei pe pie-
tele europene, pe
dezvoltarea produse-
lor si pe armonia so-
| cietatilor din Grup”.

Avand in vedere
achizitiile efectuate
de grup, respectiv
67% din Depaco
(producator de tigla
metalica) si 50% din Politub (prod:
tor de tevi polietilend), precum si e»
tinderea din ultimul an (TeraSteel Ser-
bia), TeraPlast si-a propus o cifra de
afaceri consolidata de circa 900 milioa-
ne de lei in 2018, dublu fata de anul
trecut. (EMILIA OLESCU)

Cititi intregul interviu in pagina 15

Cotatia platinet,
la nivelul minim al
ultimilor zece ani

Preful platinei a scizut vineri, pe
pictele externe, pand la cel mai redus
nivel din ultimii zece ani, pe fondul
consecintelor pe care I-a avut colapsul
lirei turcesti pe pietele financiare, res-
pectiv al deprecierii monedei celui
mai mare producator de plating, Africa
de Sud.

Cotaia spot a metalului prefios a
cobordt cu 0,3% vi-

Carsten Menke, analist la Julius
Baer, subliniazi ca evolutia pretului
platinei este influentatd de slabirca
randului.

Analigtii de la Metals Focus estimea-
za un surplus de 40.000 de uncii de
plating in 2018 pe piata care are o pro-
ductie de circa 8 milioane de uncii
anual. Specialistii de la Johnson Mat-

neri dimineata, pe
piata americand, la
ora 09.46, ajungand
la 777,76 dolari un-
cia. Preful platinei —
metal care odinioard
era mai valoros decét
aurul si paladiul, a
pierdut 25% fata de

they
un excedent §i mai
mare pe piata de
profil, anul acesta,
respectiv 316.000
uncii (cel mai mare
surplus de dupd
2011).

De mentionat ci
pretul platinei era

nivelul maxim atins
in ianuarie, conform cifrelor Reuters.

Saptaména trecutd, cotatia platinei
a ajuns la cel mai scizut nivel din
octombrie 2008 pand acum: 752,25 do-
lari uncia, in conditiile in care randul
sud-african a scizut pani la cel mai re-
dus curs din ultimii doi ani raportat la
dolar. in numai o saptimana, randul
s-a depreciat cu peste 10% faté de mo-
neda americand.

deja in declin anul
acesta, din cauza aprecierii dolarului si
a temerilor ca disputele comerciale
vor afecta cresterea economica mon-
diala, respectiv vor reduce cererea de
profil.

Un sondaj realizat de Reuters in
luna iulie, pe un esantion de 29 de ana-
listi, arati ca pretul mediu al platinei
va fi de 922 dolari uncia anul acesta,
respectiv 979 dolari in 2019, (A.V.)



