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Lumea hartiilor de valoare
fara valoare

@ Suntem cotropiti de milioane de inscrisuri de valoare fara
valoare @ Statul, Banca Nationala, reputate banci comerciale
isi dau mana pentru a se fura, a ne insela, a ajuta pe unii sa

pacaleasca pe altii si viceversa

in numerele trecute ale ziarului
BURSA, prezentam doud situatii pe-
nibile in care, fie un particular incerca
s se rafuiasca cu o bancd, fie o banca
se fofila de la a raspunde pretentiilor
unor particulari, in ambele cazuri pro-
tagonistul istoriei fiind un inscris care
ar fi trebuit sa angajeze o platd.

i aratim cu degetul
pe tepari, ne oripilam la
samavolniciile bancilor
particulare, dar omitem
un lucru esential. Trend-
setterul, arbitrul care
stabileste regulile joct
Tui, inventatorul vazute-
lor si nevazutelor e
insusi Sistemul.

Apoi, piramidal
descendent, practicile
dubioase s raspandesc in socictate
Bancile invata de la Stat, clientii de la
banci, imprumutatii de la cimatari, co-
lonizatii de la colonisti, Estul de la Vest,
micul de la mare, multii de la putini.

Cand scrii un numir pe o
hartie, la ar trebui s fie
numirul real.

Altfel, de ce l-ai mai scrie?!?

De cand lydienii au inventat banii,
lumea se straduieste sa mentina o va-
loare stabila a acestora. Piesele de me-
tal, mai apoi bancno-
tele, banii de plastic
sau de hartie, au avut
mereu nevoie de o
acoperire in ceva sta-
bil §i de garantia lega-
a i morald a emiten-
tului.

Banii au fost aco-
periti in aur, mai apoi
in mirfuri, repere la
randul lor fluctuante,
pentru a ajunge s fie acoperiti prin
niste calcule, adeseori gresite.

MIHAI ANTONESCU

(continuare in pagina 15

“Australia & New
Zealand Banking”,
data in judecata pentru
0 vanzare de actiuni

“Australia & New Zealand Banking
Group™ Ltd. (ANZ), a treia mare ban-
ca din Australia, este actionata in jude-
catd de citre autoritatea de reglemen-
tare a piefei de capital pentru o contro-
versatd vanzare de actiuni din 2015,
care face deja obiectul unor acuzatii de
cartel, potrivit Bloomberg.

Comisia pentru Valori Mobiliare si
Investitii din Australia (ASIC) pretin-
de ¢ banca australiand nu a respectat
inmod continuu obligatiile de raporta-
re prin faptul ¢d nu a informat piata ca
administratorii vanzarii au cumparat
aproximativ 25,5 milioane de actiuni
in cadrul plasamentului, conform
anuntului facut vineri de banca.

Prin acest plasament, in valoare de
miliarde de dolari australieni (1,8
miliarde de dolari SUA), au fost
vindute 80,8 milioane de actiuni, iar
operatiunea este subiectul unui caz pe-
nal separat referitor la modalitatea in
care bancile de investitii au instrainat
actiunile cu ce au rama:

Procurorii australieni sustin ¢ fostii
sefi locali ai “Citigroup” Inc. (SUA) si
“Deutsche Bank™ AG (Germania),

alituri de alte persoane, s-au angajat
intr-un cartel, in acest plasament, insd
cei in cauzi neagd acuzele.

in declaratiile din dosar, ASIC arata
cd neraportarea achizitiilor de actiuni
de cire subscriitori “a prejudiciat in
mod semnificativ” interesele celor
care cumpirau si vindeau actiuni prin
intermediul pietei, inclusiv persoanele
care au participat ulterior la un plan de
rascumpirare retail de titluri

Oficialii ANZ au declarat ca se vor
apira in acest caz civil, mentionand ca
au actionat in conformitate cu practici-
le pietei si cu obligatiile pe care le au
fata de Bursa din Australia.

“Actiunile in cauza au reprezentat
mai putin de 1% din titlurile emise la
momentul respectiv si au fost preluate
de subscriitorii principali. Registrele
ardtau cd plasamentul a fost acoperit in
proportie de 103%, a informat banca,
subliniind ca nu are cunostinta de vre-
un precedent in care o entitate listatd sé
dezviluie preluarea de actiuni de catre
subscriitori in cadrul unui plasament.

AV,

OPINII

Istoria nu se repeta nici
daca te cheama Lehman

Am citit in ultima vreme mai multe
analize in contextul implinirii a 10 ani
de la falimentul Lehman Brothers si a
debutului crizei financiare, pe tema
“suntem oare pregatiti daca panica re-
vine in pietele financiare?”. Tar aici
concluzia cvasi-una-
nima era ¢i nu, nu
suntem. Pentru ca

avem deficit bugetar .-. .

mare si deficit de I
cont curent in
crestere, pentru cd
cheltuim prea mult
cu salariile si pensii-
le, pentru ¢a bancile
sunt pline de credite
care pot deveni ne-
performante daca dobanzile cresc,
pentru cé rezerva internaionald aco-
perd prea puin din datoria externa,
pentru cd, pentru ca. Dincolo de abu-
zul de spirit critic, de multe ori motivat
ideologic, aceste abordari pesimiste au
rolul de a construi un viitor soclu pen-
tru autor - daca lucrurile se degradea-

LEHMAN BROTHERS

i i i o

74, acesta se poate pretinde erou igno-
rat (va avea grija si se citeze singur
daca evenimentele il confirma, cu aer
de martir), daca nu se intAmpla nimic
oricum, nu isi va aminti nimeni méine
de analizele de ieri.

Din punctul meu de
vedere, vulnerabilita-
tile descoperite azi
L - & prin raportare la criza
declansata dupd fali-
mentul Lehman Brot-
hers nu fac prea multe
parale. Asta deoarcce
istoria nu se repetd
Viitorul e rezultanta
foarte multor forte, iar
plasarea orizontului
de asteptare intr-o anumita directie
este o distorsiune majord pentru echili-
brul acestora. Poate i din acest motiv
nu avem profeti in viata in postura de
mari vedete.

CRISTIAN DOGARU

“Proiectul de modificare
a Legii insolventei favorizeaza
excesiv creditorul hugetar’

(Interviu cu Simona Milos, presedintele Institutului National pentru Pregatirea Practicienilor in Insolventa)

SIMONA MILOS:

"Achitarea obligatorie a

cel putin 50% din valoarea
creantelor negarantate pentru
ca un plan de reorganizare sa
poata fi confirmat va reduce
drastic sansele de reusita ale
unei reorganizari”

Reporter: De ce este nevoie de o

estede
parere Simona Milos, presedintele Institutului National pentru Pregatirea

in ).
terviu: “Favorizarea excesiva a unui creditor bugetar, care oricum, in actuala
P P e p

a Legii insolven-

inca de la momen-
tul elabordrii noii legi a insolventei,
ideca a fost aceea a acordiirii unei pe-

Totodata, recomandarile Béndii Mondiale la momentul elaborérii Codului Insolventei au

dare avand si o justificare, 5i anume aceea ca dintre toti creditorii, cel bugetar are toate

rioade sufi detimp pentruimple-
mentare, pentru a vedea cum functio-
neaz3 in practicd, urmand ca in acest
interval s fie adunate opiniile practi-
cienilor, ale doctrinarilor i, in general,
ale participantilor din aceste proceduri

§i P ta
coerditiea statului’.
- logsustine i proi i deUrgenti cevizeazs

(continuare in pagina 15)

- creditori, institutii publice, antrepre-
nori - aceste opinii urmand sa fie avute
in vedere la 0 eventuala reforma legis-
lativa in materie.

O perioada de 3-4 ani de la intrarea
in vigoare a Legii nr. 85/2014 privind
procedurile insolventei a fost apreciata
de cre specialistii implicati in elabo-
rarea ei a fi o perioada suficientd

O astfel de analizd presupune, insd,
un proces legislativ amplu, cu o larga
consultare a tuturor celor implicati, si
nu o procedura de urgentd, cum este
cea a ordonantei care urmeaz sa intre
la aprobare in Guvern.

A consemnat
VILIA OLESCU
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