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In zona
€uro nu se
mai intra
decat in
genunchi si
cu plata

in avans

Bulgaria si-a depus cererea oficiald
pentru a intra in zona euro in urma cu
doud luni. Conform unei stiri de pe
site-ul Euobserver, ministrii de finante
din zona euro “au salutat cererea Bul-
gariei, cea mai saraca tara din UE, de
aderare la Mecanismul Ratelor de
Schimb (ERM 1I), o perioada de doi
ani care precede statutul de membru al
zonei euro, si la Uniunea Bancard pana
iniulie 2019”, in conditiile in care tara
indeplineste toate criteriile nominale
pentru adoptarea monedei unice.
Ministrii de finante din zona euro au
avertizat, insa, ¢ “autoritatile bulgare
trebuie sa reformeze sistemul judiciar,
s lupte impotriva coruptiei si crimei

organizate”.

Vecinii nostri au
inaintat cererea cétre
autoritatile europene
in ciuda unui raport al
Comisiei Europene,

CALIN din luna mai 2018,
RECHEA  conform caruia Bulga-

ria nu indeplineste
conditiile necesare.

Dar Bulgaria indeplineste conditiile
economice si fiscale, in ciuda proble-
‘melor majore privind coruptia si cri-
minalitatea organizatd, inclusiv in
ceea ce priveste ERM 11, pe fondul
existentei cadrului de politicd moneta-
ra numit “consiliu monetar” inca din
1997.

Consiliul monetar impune restric-
{ii deosebit de puternice nu doar asu-
pra bancii centrale, ci si asupra gu-
vernului. Banca centrald nu poate
emite moneda decat daca are rezerve
valutare care si sustind emisiunca
monetard.

in cazul Bulgariei, cursul monedei
nationale a fost fixat initial la paritatea
1000 leva pentru o marci germana in
iulie 1997. Dupa denominarea din
1999 0 leva era egald cu o marca ger-
mand, iar dupd lansarea euro paritatea
a fost mentinutd, respectiv 1,95583
leva = 1 euro.

De atunci, moneda Bulgariei a ma-
nifestat o stabilitate de invidiat fata de
euro, dupa cum arata datele de la Inve-
sting.com. Din 1999 péana in septem-
brie 2018, cursul a oscilat intre un mi-
nim de 1,931 BGN/EUR si un maxim
de 1,962 BGN/EUR (vezi graficul 1).

Pentru a pune in perspectiva apa-
renta volatilitate a monedei Bulgarici
faté de curo, este de ajuns si compa-
ram evolutia sa cu rata de schimb a
monedei noastre incepand din iulie
2005, cand Romania a trecut la leul
nou (vezi graficul 2).

(continuare in pagina 5)

® Kolinda Grabar-Kitarovic, presedintele Croatiei: “Telul suprem al acestei Initiative este de a face din Europa Centrala coloana vertebrala

a Uniunii Europene, bazata pe trei piloni: conectivitate, convergenta si coeziune” ® Mateusz Morawiecki, prim-ministrul Poloniei:

“Avem

nevoie de realizarea unei infrastructuri de transport pe directia Nord-Sud, de independenta energetica si de digitalizare”
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sprijini dezvoltarea tarilor
Vest si la granita de esta
Uniunii Europene”.
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Jean-Claude Juncker,
presedintele Comisiei
Europene:

“Respectarea statului de

in lipsa respectului fata de
statul de drept”.

FMEATY .

Presedintele Klaus lohannis:
“Initiativa celor Trei Mari va

vecine situate in Balcanii de

drept este absolut esentiala.
Investitiile nu au niciun sens

Grafici de Oana B.

ummitul Initiativei celor
Trei Mari, organizat timp
de doua zile la Bucuresti, a
continuat, ieri, la Palatul
Cotroceni, cu  sesiunca
plenard a reprezentantilor
celor 12 state membre,
sedintd in care s-au dezbdtut initiative-
le privind interconectivitatea in dome-
niul transporturilor, proiectele privind
dezvoltarea energetica si intercone-
Xiunea digitala.
in paralel, la Romexpo, aceleasi
probleme au fost dezbatute in cadrul
Forumului de Afaceri, pe trei sectiuni
cu trei paliere, in care s-a mai discutat
si despre securitatea cibernetica si des-
pre provocarile privind apararea re-
giunii care intrd in componenta acestei
initiative.

Sedinta de la Palatul Cotroceni a
fost moderata de presedintele Klaus
Iohannis, care in deschiderea eveni-
mentului a mentionat ¢a Initiativa ce-
lor Trei Mari se construieste pe nevoia
reala a celor 12 state de a construi o
convergentd a economiilor lor cu cele
ale statelor din vestul Europei, prin
prisma diferentelor economice actua-
le. De aceea, conform celor spuse de
Klaus Iohannis, Initiativa celor Trei
Miri va pune accent pe dezvoltarea
transporturilor, a proiectelor energeti-
ce si a celor privind piata digitala.
Presedintele Klaus Tohannis a spus:
“Proicctele alese au cel mai inalt po-

la maximum cu pdﬂcncr" din Uniunea
Europeani i cu institutiile financiare

curopene i internationale. (...

)0

crestere a implicarii SUA in regiune ar
securiza §i mai mult granitele acestei
initiative. Legaturile transatlantice se
intemeiaza pe legituri comune, far
interesul nostru comun se ridica
deasupra divergentelor”.

Conform sefului statului, pentru fi-
nantarea tuturor proiectelor dezbitute
laacest summit — inclusiv pentru reali-
zarea cdii de transport Via Carpathica
care va lega Marea Baltica de Marea
Neagrd, de Marea Adriatica si de Ma-
rea Egee — este nevoie de un fond pu-
ternic. Acest fond va fi creat, prin deci-
Zia comun, de ieri, a reprezentantilor
celor 12 state membre ale Initiativei
celor Trei Mari

Klaus Tohannis a mentionat si leg-
turile pe care zona regionala a Initiati-
vei celor Trei Miri trebuie si le dez-

volte cu tarile terte: “Initiativa celor
Trei Mari va sprijini si dezvoltarea (i-
rilor vecine din Balcanii de Vest si de
la granita de est a Uniunii Europene”.

Statul de drept,
o necesitate pentru
continuarea finantarii

Presedintele Comisiei Europene,
Jean-Claude Juncker, aflat pentru pri-
‘ma datd la un summit al Initiativei ce-
lor Trei Mari, a salutat proiectele pro-
puse a fi realizate sustinind c acestea
se situcaza pe linia Uniunii Europene.
Seful Comisiei de la Bruxelles a spus:
“Am considerat ca Europa trebuie sa
respire cu doi plamani - Est si Vest -
insd, din cauza decalajelor economice,
Uniunea Europeand incepe s riméana

fard suflare si este necesar s folosim o
limba comund pentru interconectivita-
tea Est-Vest. Conectivitatea este de o
importanta capitald si vom sprijini
toate initiativele adoptate aici”.

Juncker a precizat c este necesar si
se caldtoreasca mai iute §i mai usor
intre Estul si Vestul Europei, precum si
intre Nordul si Sudul continentului si
<d, in acest sens, Comisia European a
acordat 150 de miliarde de euro pentru
investitiile din regiunea Initiativei ce-
lor Trei Mari, dintre care 2,5 miliarde
euro sunt strict pentru dezvoltarea in-
frastructurii, iar o mare parte din suma
pentru proiectele privind alimentarea
cu energie §i cu gaze naturale.

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 14)

CEDO, INTR-UN MEMORANDUM DESPRE IMPRUMUTURILE IN CHF DIN SLOVENIA:

DUPA MAI BINE DE 11 ANJ,

“Creditele in franci elvetieni
au reprezentat tranzactii toxice”

® CEDO: “Bancile au profitat de pozitia lor in relatia cu debitorii, transferand in mod secret

riscurile calculate catre debitori”

Statutul unui numar de 16.000 de
debitori sloveni ingelati de banci in
contractele de credit in franci elvetieni
(CHF) este inacceptabil din punct de
vedere moral, civil, penal, in termeni
de drept constitutional, precum si din
punct de vedere al Conventiei Europe-
ne a Drepturilor Omului (CEDO), ara-
tdun memorandum intocmit de CEDO
i aparut in spatiul public.

Din perspectiva dreptului privat al
obligatiilor, CEDO considera ca, in
Slovenia, a avut loc 0 imbogatire fara
justd cauza a bancilor, fird nicio um-
bra de indoiald. “Din moment ce ban-
cile, din perspectiva dreptului civil, au

actionat evident cu rea-credinfd, se ri-
dic i o problemd de drept penal care

priveste responsabilitatea persoanclor
de conducere din institutiile de credit,

pentru conspiratie, ca sd fraudeze mai
intdi debitorii si apoi statul sloven”,

subliniaza documentul citat.

Cea mai importantd constatare a
CEDO este ca, in fata Curtii Constitu-
tionale, Republica Slovenia are ultima
oportunitate sd rezolve problema, in
cadrul dreptului intern, scutind tara de
0 judecata grea in fata CEDO. In acest
caz, povara comportamentelor neloia-
le ale bancilor ar fi incé o data plasata
pe umerii contribuabililor, ca sa nu
mai vorbim de costul moral ce va fi
pus inci o data pe umerii Republicii
Slovenia, in faa CEDO.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 7)

BET se afla inca sub maximele
din anul 2007

@ Principalii indici ai pietelor dezvoltate au depasit de mult varfurile atinse in urma cu peste

un deceniu ® Liviu Moldovan, analist financiar:

“Bursa noastrd nu a beneficiat de surplusul

de lichiditate aparut in pietele dezvoltate, ca urmare a programelor de relaxare cantitativa
derulate de Rezerva Federala sau de Banca Centrala Europeana”

Cu toate ¢ indicii burselor dezvol-
tate au depisit de multd vreme vrfuri-
le atinse in anul 2007, in unele cazuri
avansul fiind considerabil, indicele
BET, referinta Bursei de Valori Bucu-
resti (BVB), ce inglobezd in structura
sa actiunile companiilor din primul
esalon al pietei noastre de capital, cu
exceptia SIF-urilor, se afla inca sub
maximul atins acum mai bine de 11
ani.

Practic, fafd de nivelul varfului
atins inainte de criza financiard ce a
debutat in anul 2007, de aproape

14.200 de puncte (inregistrat in luna
octombrie 2007), cotaia indicelui
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Dow Jones Industrial Average
(DJIA30) aproape ci s-a dublat, si-

tuandu-se in prezent la circa 26.200
de puncte.

Si principalii indici ai altor burse
dezvoltate au depdsit maximele din
2007. De pilda, indicele DAX 30, al
pietei din Frankfurt, se afli cu circa
50% peste nivelul din august 2007, de
circa 8.150 de puncte, iar indicele
FTSE 100, al bursei londoneze, cu 8%
peste varful de acum mai bine de 11
ani.

ANDREI IACOMI

(continuare

in pagina 15)



