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REPREZENTANTII COMPANIEI DE TRANSPORT GAZE NATURALE:
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OPINIILE ANALISTILOR

Corectiile
ex-dividend
si rezultatele
financiare au
scazut cotatia
Transgaz

ainceputul anului 2018, in pia-
exista un sentiment pozitiv
legat de actiunile TGN, dar re-

zultatele financiare nefavorabile din
primul trimestru, pierderea licitatiei
pentru preluarea companiei elene
DESFA, prima propunere de dividen-
de, dar si modificarea tarifelor de catre
ANRE au condus la o evolutie negati-
vé a pretului actiunilor, ne-a transmis
Anca Piltineanu, analist de investi-
tii in cadrul
Tradeville,
in conditiile
scaderii pre-
{ului actiunii
companiei la
Bursa de Va-
lori Bucu-
resti cu circa
12%, din
luna septem-
brie 2017 si

pénd in prezent.

Domnia sa ne-a precizat: “O scade-
re semnificativa a cofatici din acest an
s-a produs la anunful primei propuneri
de dividend, de 25,22 lei/actiune, in
martie (distribuire in proportie de 50%
din profitul anului 2017), cand nivelul
dividendului a dezamagit, intr-o anu-
mita masurd, piafa, insa a fost respins
in AGA. Propunerea finalé, cc a pre-
vizut o distribuire a dividendului in
proportie de 90%, reprezentind 45,38
lei/actiune, a fost aprobata sub opozi-

epartizarea unei cote

Reporter: Avind in vedere prelua-
rea Vestmoldtransgaz de cétre Trans-

Ungheni-

de minimum 90% din  gaz, prin Eurotransgaz, cand estimati
fitulnetrealizatde  finalizarea
M Chisinau?
Tonsgazsubformade . o proicctul Ungheni-
dividende impacteaza  Chisinau reprezinta o importantd in-
negativcapacitateaTransgazdea  vestitie pentru cresterea securitatii
finanta un amplu program dein-  nerzetice a Republicii Moldova,

vestitii, care include proiectele
strategice cuprinse in programul
de dezvoltare pe zece anl al com-

pentru asigurarea aprovizionarii cu
gaze naturale a celei mai mari zone de
consum din Republica Moldova, mu-
nicipiul Chisinau, dintr-o sursa alter-
nativa de gaze naturale, §i constd in

tionala de Reglementare in do-
meniul Energiei (ANRE) si alte in-
vestitii/achizitii cuprinse in stra-
tegia de dezvoltare a companiei,
ne-au transmis reprezentantii
companiei. Acestia ne-au preci-
zat, intr-un interviu, G mentine-
rea cotei de repartizare de 90%
din profitul net sub forma de divi-
dende va determina cresterea
gradului de indatorare al compa-
niei, care va fi obligata sa se
imprumute suplimentar.

arii existente
(Iasi-Ungheni) cu o conducta de tran-
sport gaze naturale pe directia
Ungheni- Chisinau. Termenul estimat
de finalizare a investitiei este decem-
brie 2019.

Reporter: Cand este previzuta fi-
nalizarea conductelor Onesti-Ghe-
riesti si Gherdesti-Letcani, care i asi-
gure interconectarea la Ungheni cu
conducta Ungheni-Chisinau?

Transgaz: Interconectarea la
Ungheni intre sistemul national de
transport gaze naturale §i sistemul
de transport gaze naturale din Repu-
blica Moldova a fost finalizata in
anul 2015. Cele doud conducte,
Onegti-Gherdesti si Gherdesti-Lef-

EDITIE*SPECIALFA

uirea a 90% din profitobli
az laimprumut

cani, previzute a se finaliza in de-
cembrie 2019, sunt dezvoltari in sis-
temul romanesc de transport gaze
naturale in vederea imbunatatirii
alimentarii cu gaze naturale a regiu-
nii de Nord-Est a Romanici §i a
cresterii capacitatii de transport in
perspectiva oferitd de interconecta-
rea existenta (lagi-Ungheni) cu Re-
publica Moldova si conducta
Ungheni-Chisinau.

Reporter: In ce fel sunt afectate in-
vestitiile Transgaz de preluarea de ci-
tre stat a unei cote de 90% din profitul
netal Transgaz? Din ce surse vor i fi-
nanate investitiile?

Transgaz: Repartizarea unei cote
de minimum 90% din profitul net rea-
lizat de Transgaz sub forma de divi-
dende impacteaza negativ capacitatea
Transgaz de a finanta un amplu pro-
gram de investitii, care include proiec-
tele strategice cuprinse in programul
de dezvoltare pe zece ani al companiei
aprobat de Autoritatea Nationala de
Reglementare in domeniul Energiei
(ANRE) si alte investitii/achizitii cu-
prinse in strategia de dezvoltare a
companiei.

ANDREIIACOMI
(continuare in pagina 5)

TRANSGAZ

Evolutia actiunii

Transgaz la Bursa de Valori Bucuresti incepand de la listare

Compania se listeaza la BVB printr-un IPO
pentru 1.177.384 de actiuni, reprezen- i
tand 10% din capitalul social majorat sau
11,33% din capitalul social de atunci, la
un pref de 191,92 de leiftitlu, Titurile
TGN au debutat la BVB in 24 ianuarie
2008, la un pret de 280 de lei/unitate.

La vremea respectiva premier era Calin
Popescu Triceanu.

Pretul actiunii atinge maximul istoric de
470 de lei/titlu, in data de 7 iunie 2017, pe
fondul unor rezultate foarte bune pentru
anul 2016 si pentru primul trimestru al
anului 2017, precu si a dividendului mare
acordat de companie, ca urmare a dorintei
statului de a transfera minim 90% din
profitul companiilor pe care le in portofoliu
ctre actionari sub forma de dividende.

o

tia Consiliului de ce
considera ca vor scadea considerabil
resursele financiare necesare pentru
demararea proiectelor de investitii.

in luna iunie, pretul actiunilor
TGN a scazut cu peste 20%, fatd de fi-
nalul lunii septembrie a anului 2017,
evolutie determinat atit de elemente
de natura fundamentald, cat si de mo-
tive tehnice. Dupa data ex-dividend,
apirutd la 25 funie, actiunile TGN au
intrat intr-un trend negativ, determi-
nat de perioada tipica de lichidare a
detinerilor de cétre investitori dupa
ex-date, urmatd de ajustarea tehnica a
actiunilor cu randamentul dividendu-
Iui”. (AL)

(continuare in pagina 4)
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Pretul actiunil atinge
minimul istoric de 97,5
lei, in 27 octombrie
2008, pe fondul
deprecierii generalizate
apietei, in ton cu cele
internationale.

Cotatia cobora la un minim de
305 lei, in data de 11 iulie 2018,

Statul mai oferd spre
vanzare 15% din
adtiunile companiei, in
luna aprilie 2013, pretul
deinchidere al ofertei
publice secundare fiind
de 179 lei/unitate.

atat pe fondul inregistrarii datei
ex-dividend pentru dividendul
distribuit din profitul anului
2017, ¢t si a incertitudinilor
privind viitorul Pilonului Il de
pensii, cuimpact negativ asupra

intregi iefe.
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DUPA PRIMELE NOUA LUNI ALE ANULUI

OMYV Petrom - crestere cu peste
40% a profitului din exploatare

@ Compania a renuntat la un credit de un miliard de euro ® “Nu vedem probabili luarea unei decizii
finale de investitie pentru Neptun Deep, pana la finalul acestui an”, spun oficialii OMV Petrom

Ca urmare a imbunatatirii pretu-
rilor marfurilor tranzactionabile si

nut, a anuntat, ieri, cel mai mare
producitor de fitiei si gaze din

a cererii de energie
clectricd, OMV Pe-
trom (SNP) a obti-
nut, in primele noud
luni ale anului cu-
rent, la nivel consoli-
dat, un profit din ex-
ploatare de 3,46 mi-
liarde de lei, in
crestere cu 41% fata
de aceeasi perioada a anului trecut,
segmentul Upstream avand cea mai
mare contributie la rezultatul obti-

d-Estul Europei.

Vinzarile la nivel
de grup s-au ridicat, la
finalul lunii septem-
brie 2018, 1a 16,11 mi-
liarde de lei, cu 13%
peste cele inregistrate
dupa primele trei sfer-
turi ale anului trecut,
in timp ce profitul net

a urcat cu 4%, pana la 2,6 miliarde
de lei.

De asemenea, compania petrolierd

a anuntat ¢ a decis anularea liniei de
creditrevolving in valoare de 1 miliard
de euro, facilitate ce nu a fost utilizata
péna in prezent.

“Actualul flux de trezorerie din ac-
tivitati de exploatare solid, precum si
celelalte facilitati de credit disponibi-
le ofera OMV Petrom optiuni de fi-
nantare adecvate in sprijinul realizarii
planurilor sale de investitii”, a moti-
vat pmducaloml de petrol si gaze de-

Al
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ADRIAN VOLINTIRU il RASPUNDE LUI ERIC STAB:

“Romgaz a scos pe piata interna cu
7% mai mult gaz decat anul trecut”

Romgaz a scos pe piata internd cu
7% mai mult gaz, in primele nou luni
ale acestui an fata de perioada similara
din 2017, ne-a spus Adrian Volintiru,
directorul general al companiei, ris-
punzand, astfel, afirmatiilor facute,
miercuri, de Eric Stab, seful Engie
Roménia. Acesta din urmd a spus ci
Petrom si Romgaz au limitat cantitatea
de gaze livrata pe piata, astfel ca pretul
a crescut, iar furnizorii trebuie sa im-
porte mai mult gaz din Rusia, care este
‘mai scump

Adrian Volintiru a replicat: “Dom-
nul Stab sustine ca nu exista suficient
gaz pe piatd scos la vanzare de citre
produciitorii roméni.

Romgaz a scos pe piatd cu 7% mai
multe gaze decat anul trecut, prin

cresterea productiei. Totul a fost
véandut la intern, nu am livrat niciun
metru cub la export. Asadar, noi nu
am redus productia, ¢i am crescut-o,
$i am crescut §i cantitatea de vanzari.
inceea ce priveste consumul de la ler-
nut, acesta este sub 5% din productia
Romgaz. Asadar, nu cred ca este o
mare problem consumul termocen-
tralei de la lernut din punct de vedere
al pietei.

Este interesant ca ne plangem si de
faptul ¢ este inmagazinare in piaa,
darsi céinu avem suficient gaz la iarnd.
inmagazinarea are rolul ei, ca sa asigu-
ram gaz suplimentar atunci cand este
nevoie”.

Amintim ¢ Eric Stab a mai preci-
zat, conform Agerpres: “Pretul gaze-

lor pe piatd este in crestere din mai
‘multe cauze. in primul rand, aceasta se
intampla ca urmare a faptului ca gaze-
le de import sunt mai scumpe, dar si
din cauzd ci nu exista suficient gaz pe
piata scos la vanzare de producatorii
romni, Petrom si Romgaz. Ei spun ci
pur si simplu nu mai au gaz”. Direc-
torul general al Engie a ardtat ci la
acestea se adauga §i obligatia tuturor
furnizorilor de a stoca gaze pentru iar-
nd, mentionand ¢ prefurile mari de pe
piata energiei electrice au determinat
Petrom si Romgaz si directioneze mai
mult gaz din productia proprie catre
centralele pe care le detin la Brazi si
Ternut.

EMILIA OLESCU



