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Lucian Sova va falimenta transportul feroviar
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DE LA LISTARE $I PANA
N PREZENT

Evolutie sub
pretul din
oferta pentru
actiunile
Nuclearelectrica

® Analisti: “Rezultatele
financiare — cauza scaderii
titlurilor SNN in primii ani
dupa intrarea la
tranzactionare” ® Irina Railean,
Banca Transilvania:
“Conditiile nefavorabile de
piata si reglementarile
excesive au dezamagit
investitorii” ® Maria Vlad,
BRK Financial Group: “Pretul
din oferta a fost dat, in princi
de entuziasmul lnvesnmnlor
avand la baza rezultatele
financiare din anul listarii”

De lalistarea la Bursa de Valori Bu-
curesti (BVB) de acum cinci ani (no-
iembrie 2013) i pand in prezent, cota-
tia titlurilor Nuclearelectrica (SNN)
s-a tranzactionat aproape numai sub
pretul la care s-a incheiat oferta de
vénzare de actiuni, de 11,2 lei/unitate,

iar, pana la finalul anului 2016, evolu-
fia titlului SNN a fost preponderent de-
corelatd de cea a indicelui BET, cel
‘mai important cos de actiuni al BVB.

Irina Riilean:
“Incertitudis
bunul mers al companiei vin

“Distributia a 90% din profit nu afecteazé
progtamul mvestitional al Nuclearelectrica”

(Interviu cu domnul Cosmin Ghita, director general interimar Nuclearelectrica)
® “Compania nu a atins niciodata orele de oprire neplanificata preconizate intr-un an”

Evolutia Nuclearelectrica la Bursa de Valori Bucuresti

(de la listare i pana la finalul saptamanii trecute)

4 noimebrie 2013
Nuclearelectrica s-allistat la Bursa
de Valori Bucuresti, printr-o oferta
cea constat in majorarea capitalului
social cu 10%, operatiunea de piata

5mai 2016

Pretul actiunii atinge minimul
post-listare, dupa ce chiar de la
intrarea la tranzactionare cotatia
SNN s-a inscris pe o tendinta

incheindu-sela un pret de 11,2 lei/
titlu. Actiunile SNN au debutat la
tranzactionare in data de 4 noiembrie
2014 (in timpul Guvernului Victor

descendentd, in contextul unor
rezultate financiare pentru anii
2014, 2015 si prima parte a lui

2016 cu mult sub cele din 2013,

Ponta), la pretul de 11,64 lei/unitate.

anul listarii, cand compania a
obtinut un profit net record de 423
milioane lei.

6iunie 2018

Cotatia SNN urca la un maxim
de 8,51 lei, nivel pe care pretul
actiunii nu-I mai atinsese de la
finalul anului 2014, pe fondul

pe care le are in portofoliu.

unor rezultate financiare bune in
anul 2017 si primul trimestru al
lui 2018, precum si al dividendului
mare acordat de companie ca ur-
mare a prelurii de catre stat a cel
putin 90% din profitul companiilor

Compania operea-

24, pe parcursul
anului 2015, doua
majorari de capital,
numarul de titluri
ale Nuclearelectrica
crescand de la
281,78 milioane de
actiunila 301,51
milioane de actiuni.

4iulie 2018

Titlurile Nuclearelectica coboara
péana la un minim de 7 lei, atat pe
fondul inregistrarii datei ex-divi-
dend, pentru dividendul distribuit
dinanul 2017, cat si ca urmare a
incertitudinilor din spatiul public,
privind viitorul Pilonului Il de
pensii, element cu impact negativ
asupra intregii piete.

si din investitiile i
pe care Nuclearelectrica
trebuie si le facd pentru
prelungirea duratei de
functionare a reactoarelor”

Unul dintre principalele motive
pentru trendul al pretului
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Distributia citre stat a 90% din profit nu afec-
teaza programul investitional al Nudearelec-
trica, ne-a dediarat Cosmin Ghit3, director ge-
neral interimar al companiei. Domnia sa ne-a
spus,intr-un interviu, ca performanta Centra-
lei de la Cemavoda, operata de Nudearelectri-
<, in ceea ce priveste rata pierderilor forfate,

actiunilor este dete-

riorarea perf i i a

companiei, pe fondul unor condii ne-

centralei, CNE Cernavoda si tara noastré se pla-

favorabile de pia
excesive, evolutii care au dezamagit
mai degrab investitorii (Vezi grafic),
dupd cum ne-a spus Irina Riilean,
Senior Financial Analyst la Banca
Transilvania.

ANDREI IACOMI

(continuare in pagina 6)

Ghits, compania pe care o conduce se aflain ul-
tima etapé a procedurilin ceea ce priveste me-
morandumul cu China General Nudear Power,
pentru construirea reactoarelor 3 i 4 de la Cer-
navods, si anume negocierea Actului Constitu-
tiv si a Acordului Investitorilor.

Incepand cu data de 6 noiembrie, Cosmin
Ghita detine un nou mandat provizoriu

Reporter: Care este stadiul nego-
cierii memorandumului cu partea chi-
nezd §i in ce masurd administratorii
Nuclearelectrica considera realista
acordarea garantiilor de stat pentru in-
vestitia in cele doud reactoare de la
Cernavoda?

Cosmin Ghiti: Suntem in ultima
etap a procedurii, si anume negocie-
rea Actului Constitutiv i a Acordului

din actiuni. Contributia SNN si a statu-
Iui roman in cadrul companiei de pro-
iect va fi cu activele existente pe am-
plasamentul CNE Cernavoda i rezer-
vele de api grea.

Dupi infiinfarea noii companii de
proiect se va decide structurarea finan-
{arii, statul roman jucand un rol activ
din acest punct de vedere.

 Reporter: Care este stadiul realizi-
nacest an in sucursale-

. practic in-
vestitiei, pentru infiinfarea noii com-
panii de proicct, un JVCo in care, con-
form Strategiei de continuare a proiec-
tului Unitéilor 3 i 4, lansatd de Gu-
vernul Roménici in anul 2014, actio-
narul majoritar, investitorul slectat
CGN (China General Nuclear Power
Corporation), va define cel putin 51%

le de la Cernavod si Pitesti?

Cosmin Ghitd: SNN este, dupd
cum bine siti, o companie listata care
trebuie sa respecte anumite date de ra-
portare, in conformitate cu calendarul
financiar publicat la inceputul anului.
Raportarea pentru trimestrul al treilea
2018 se va face la data de 14 noiem-

brie. Anterior acestei date, informatii-
le nu pot fi ficute publice, insd gradul
de realizare al proiectelor de investitii
va fi prezentat in raport.

In ceea ce priveste proicctul retchno-
logizarii Unitaii 1, exista un grafic clar
structurat pe activitati, in functie de cele
trei etape de dezvoltare, pani la nivelul
lunii decembrie 2026, cand va incepe re-
tehnologizarea efectiva. Retehnologiza-
rea unei unitati nucleare este un proiect
extrem de complex, care necesita pregi-
tire, etapizare pe perioade lungi de timp,
resursd umana dedicatd si respectarea
intocmai a graficului de timp.

A consemnat
ANDREI IACOMI

(continuare in pagina 6)

“Bancile nu au crezut, la
inceput, in CSALB”

(Interviu cu Alexandru Paunescu, membru in Colegiul de Coordonare al Centrului de
Solutionare Alternativa a Litigiilor in domeniul Bancar)

Nicibancile, asemeni dientilor, nuau crezut,
lainceput, in Centrul de Solutionare Alterna-
tiva a Litigiilor in domeniul Bancar (CSALB),
ne-a spus Alexandru Paunescu, membru in
Colegiul de Coordonare al CSALB. Domnia sa
ne-a mentionat, intr-un intervi
2015 i pana acum, situatia s-a schi

Reporter: Cum a evoluat relatia
dintre banci si consumatori in ultimii
trei ani, tindnd cont ¢i 2015 a fost anul
in care a explodat francul elvetian si,
odata cu acesta, si litigiile dintre cele
doud parti, dar in acclasi an a apa-
rut CSALB?

puse de dientiinvederea concil
lea crescut foarte mllll

Nu are nimeni ia sa fie educat fi-
nanciar, ne-a mai precizat, printre altele,
domnul Paunescu, apreciind ca oamenii
trebuie constientizati, astfel incat s inve-
tesapunaintrebari, iar banca s se obisnu-
iascasa faca analize si sa plaseze bani celor
care au capacitatea si ramburseze sumele
respective.

Piunescu: Mi se pare ci
lucrurile au evoluat din 2015 si pana in
prezent. Motivul principal pentru care
s-a ajuns la relatia conflictuald dintre
banci s consumator nu este numai lipsa
de educatie financiard, infelegere
precaria relatiei dintre cele doua parfi.

A consemnat
EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 8)

SURSE:

Mihai Fercala — noul presedinte
al Depozitarului Central

Actionarii Depozitarului Central 1-
-au ales, In adunarea de ieri, pe Mihai
Fercald in functia de presedinte al De-
pozitarului Central, in detrimentul lui
Marius - Adrian Moldovan, cel care a
ocupat functia de presedinte al Depo-
zitarului din anul 2015, potrivit unor
surse din piat

De asemenca, actionarii i-au ales pe
ceilalti membri ai Consiliului de
Administratie ai Depozitarului, care
sunt: Laurenuiu Rivis (SIF Ba-
nat-Crisana), Cecilia Manta (SIF Mol-
dova), Adrian Simionescu (SIF Mun-
tenia), Cristian Busu (SIF Oltenia),
James William Turnbull (Banca Euro-
peand pentru Reconstructie §i Dezvol-
tare), Adrian Tanase (Bursa de Valori
Bucuresti), Claudia lonescu (Bursa de

Valori Bucuresti) si Viorel Pand (Bur-
sa de Valori Bucuresti), conform ace-
lorasi surse.

Mihai Fercala este presedinte exe-
cutiv la SIF Transilvania, acesta fiind
la cdrma societatii de investitii finan-
ciare inca din 1992.

Depozitarul Central, institutie fun-
damentala a pietei de capital din Roma-
nia, care asiguri compensarea si de-
contarea tranzactiilor, precum si evi-
denta registrelor societailor emitente,
este o societate pe actiuni, membrd a
grupului BVB.

Bursa de Valori este actionarul ma-
joritar al depozitarului, unde detine
pachetul de control.

Al



