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Armistitiu
SUA —
China, In
razboiul
comercial

Presedintele american, Donald
Trump, si cel chinez, Xi Jinping, au
incheiat simbata, la Buenos Aires, un
armistitiu in conflictul comercial SUA
- China, suspendind astfel aplicarea
de noi taxe vamale asupra importurilor
chinezesti.

Ministrul chinez de Externe, Wang
Yi, a declarat, intr-o conferintd de
presi: “Acordul previne in mod efi-
cient extinderea in continuare a fric-
fiunilor economice intre cele doud
{ari si deschide un spafiu nou pentru o
cooperare care sa aduca beneficii am-
belor parti”.

Viceministrul Comertului de la Bei-
jing, Wang Shouwen, a mentionat ca
Washingtonul va renunta si majoreze
de la 1 ianuarie 2019, asa cum avea in
plan, de la 10% la 25%, taxele vamale
pentru produse importate din China in
valoare de 200 de miliarde de dolari.

insd, Casa Albd, care considerd
intalnirea de la Buenos Aires un suc-
ces, a subliniat ¢i aceasta decizie de
majorare a taxelor nu este decat sus-
pendati pe o perioada de 90 de zile.
Daci in acest interval cele doud parti
nuvor reusi sa se infeleaga asupra unor
schimbiri in relatiile lor comerciale, in
special in ceea ce priveste transferurile
fortate de tehnologie si proprietatea in-
telectuald, tarifele vamale de 10% vor
fi majorate la 25%, potrivit unui co-
municat al preedintiei americane.

‘Washingtonul a mai anuntat ca Bei-
jingul s-aangajat s cumpere o cantita-
te “Inca nedeterminatd, dar substantia-
13 de produse americane, pentru a re-
duce dezechilibrul comercial urias
dintre cele doud tari.

in mod special, China va incepe si
cumpere imediat produse agricole
americane.

Amintim ca SUA aplica deja taxe de
25% pe importuri de 50 de miliarde de
dolari din China, iar tarifele de 10%
care privesc bunuri de 200 de miliarde
de dolari vor fi aplicate in continuare.

V.

FEDERAL RESERVE L-A LASAT IN OFSAID PE PRESEDINTELE SUA?

o

W

schimbare neastepta-

t@ a opiniei lui Jerome

Powell, presedintele

Federal Reserve, ara-

t, cel putin la prima

vedere, ca presedinte-
le Statelor Unite si-a

impus vointa.

Donald Trump a atacat pozi-
fia bancii centrale americane
de mai multe ori in ultimele
luni, inclusiv printr-o declara-
tie conform careia “Fed-ul a
luat-o razna™, fiind profund ne-
multumit de continuarea pro-

azi economia, dar nici nu determin
incetinirea ei severd sau contractia.

Declaratia lui Powell a venit atunci
doar la citeva zile dupi o noud majora-
re a dobanzii de politicd monetard cu
0,25 puncte procentuale, pani la inter-
valul tinta de 2% - 2,25%. In aceastd
perioads, dobanda efectiv de politica
monetard s-a mentinut in jurul
valorii de 2,2% (vezi graficul 1
din pagina 7).

O opinie radical diferita a
oferit acelasi Jerome Powell la
mijlocul siptiménii trecute,
cand a prezentat primul raport

CALIN
cesului de majorare a dobinzii gpcygs  asupra stabilitii financiare in
de politica monetar. = fata Clubului Economic din

in opinia sa, Federal Reserve nu a
facut decit si submineze cresterea
economica stimulata de masurile fi-
scale introduse de Casa Albi

Pani la mijlocul saptimanii trecute
Powell nu a raspuns atacurilor. Singura
“replici” substantial3 a venit la incepu-
tul lunii octombrie 2018, cand
presedintele Fed-ului a declarat ca
dobanda de politicd monetard este inca
departe de nivelul sau neutru, respectiv
valoarea dobanzii care nici nu stimule-

New York.

“Dobanzile sunt inca scizute dupd
standardele istorice §i raiman putin sub
estimarile referitoare la nivelul lor ne-
utru pentru economie”, a declarat
presedintele Federal Reserve, in con-
ditiile in care raportul asupra stabilit-
i financiare aratd cd “escaladarea ten-
siunilor comerciale, incertitudinea ge-
opolitica s alte socuri adverse pot con-
duce la scaderea apetitului pentru risc
al investitorilor”, iar “scaderea prefu-

lui activelor financiare poate fi deose-
bit de mare, pe fondul valorilor mai ri-
dicate decét normele istorice™.
Aceasta parte a raportului a fost
ignorat de investitori, care au preferat
s se concentreze doar asupra “promi-
siunii” implicite c¢a Fed-ul va creste
‘mai rar dobanzile anul viitor sau chiar

“Dobanzile sunt inca scazute dupa

Iui Trump™, scrie Colas. In plus, “noua
atitudine a lui Powell pare o miscare
calculatd in directia cresterii presiunii
asupra presedintelui Trump pentru
fortarea progresului la intalnirea gru-
pului G20". Adica presedintele Fede-
ral Reserve a reusit sa-1 lase in ofsaid
pe presedintele Trump?

T o],

‘mai ales in conditiile prognozelor opti-
miste ale bancii centrale americane
privind evolutia economiei.

Cu toate acestea, Bloomberg scrie ca
opinia majoritard a investitorilor indica
doar o singuri majorare a dobanzi in
2019, in scadere de la trei, dupd o ulti-
‘mé majorare in 2018, la sedinta de poli-
ticd monetara din aceastd luna.

aele

istorice i raman putin sub estimarile referitoare
la nivelul lor neutru pentru economie”.

va opri procesul si au cumpirat masiv
actiunile listate la New York.

Nicholas Colas, fondatorul compa-
niei de analiza si consultanta financia-
rd DataTrek Research, considerd ca
declaratia lui Jerome Powell a fost “o
lovitura de geniu”, conform unui arti-
col preluat de Zerohedge.

“Prin relaxarea pozitiei Fed-ului in
ceea ce priveste dobanzile, Powell a
pus intreaga responsabilitate pentru
directia pietelor pe umerii presedinte-

JEROME POWELL,
presedintele Federal Reserve

Un analist de la Societe Generale
considerd, insa, ¢ nu este vorba des-
pre niciun calcul machiavelic, ci doar
de “corectarea greselii de incepitor de
la inceputul lunii octombrie”. Mai
mult, ultima declaratie a lui Powell nu
indica o schimbare majora de direct
pentru Federal Reserve, iar probabili-
tatea cregterii dobanzii de politica mo-
netard pand la 3% a rimas neschimba-
ta si doar atingerea acestui nivel ar pu-
tea determina Fed-ul si faca o pauza,

P
opiniei bancii centrale americane,
ven Mnuchin, Secretarul Trezoreri
cerut dealerilor de obligatiuni guverna-
mentale si-si exprime preferintele in
ceea ce priveste ciile de restrictionare a
politicii monetare, conform unei stiri
Bloomberg, Optiunile au fost continua-
rea procesului de majorare a dobanzilor
sau reducerea mai acceleratd a bilan{u-
Iui Federal Reserve.

“Sondajul” lui Mnuchin a fost reali-
zat la intalnirea trimestriald a Comite-
tului Consultativ pentru Imprumuturi
al Trezoreriei SUA (TBAC, Treasury
Borrowing Advisory Committee), care
include reprezentanti ai fondurilor de
investitii i bancilor, cum sunt Citadel,
Goldman Sachs sau JP Morgan.

(continuare in pagina 7)

IN SAPTAMANA TOCMAI INCHEIATA

Salt de peste 1% pentru
indicii BVB

® BET — in zona rezistentei

Piata principala a Bursei de Valori
Bucuresti (BVB) a fost caracterizata,
in saptamana tocmai incheiata, de un
parcurs pozitiv pentru majoritatea co-
tatiilor actiunilor listate, tofi indicii
bursieri ai pietei noastre incheind sip-
tdmana de tranzactionare in teritoriul
pozitiv.

Variatiile au fost cuprinse intre
1,03% pentru indicele financiar
BET-FI i 1,99% pentru cel al sectorul
ilitatilor, BET-NG, in
condiiile in care, saptimana de tran-
zactionare a avut numai patru sedinte,
fata de cinci cite sunt in mod normal.

Este o evolutie mai apropiata de cea
avut de pietele din Europa, unde indi-
cele pan-curopean STOXX 600 a bifat
o crestere de 0,99%, in timp ce indice-
le pietei londoneze, FTSE 100, a urcat
cu 0,39%, iar DAX 30 al bursei din
Frankfurt, cu 0,58%.

Peste Atlantic, piata a fost marcata
de o volatilitate mai ridicata, indicele
S&P 500 avand un salt de 4,85%, in
timp ce Nasdaq 100, ce urmareste cele
mai importante companii americane
din sectorul tehnologic, a incheiat sap-
tamana cu un avans de 6,46%.

in ceea ce priveste rulajul, la Bucu-
resti, valoarea schimburilor totale con-
semnate de luni, 26 noiembrie pana
joi, 29 noiembrie, s-a ridicat la 219,22
milioane de lei, echivalentul unei
medii zilnice de 54,8 milioane de lei,
peste cea inregistrata de la inceputul

de la 8.700 puncte de indice

SORIN CIUTUREANU, DIRECTOR GENERAL:

il Terminal - obligata
sa contracteze credite de
investitit mai mari”

® Acest lucru, din cauza distribuirii a 90% din profit ca dividende

Distribuirea a 90% din profitul
companiei conduce la diminuarea sur-
selor proprii de finantare a investitiilor
care provin si din profitul reinvestit si,
de asemenea, oblig societatea la con-
tractarea unor credite de investitii de
valoare mai mare, ne-a spus, intr-un
interviu, Sorin Ciutureanu, director
general Ol Terminal.

Printre altele, domnia sa ne-a preci-
zat: ,Deschiderea larga a cailor de dia-
log este binevenita, dar trebuie tinut
cont de costrangerile legislatiei privind
piata de capital, care poate bloca confi-

anului, de 41,18 milioane de lei.

Transgaz — liderul rulajului,
in saptiména recent incheiati

Vedeta sap din punctul de
vedere al lichiditatii a fost Transgaz
(TGN), companie ale cirei actiuni au
cumulat trasferuri de 58,2 milioane de
lei, circa un sfert din rulajul total al
saptamanii trecute, cel mai mare aport
fiind avut de sedintele din 28 si 29 no-
iembrie, care au insumat schimburi de
52,46 milioane de lei.

Valoarea mare tranzactionatd cu ac-
tiunile transportatorului de gaze natu-
rale nu a fost insd acompaniatd si de o
volatilitate pe mésurd, cotatia. TGN

incheind saptimana bursiera la 356 de
lei/unitate, cu 0,85% peste reperul din
data de 23 noiembrie.

Actiunile Banca Transilvania
(TLV), cea mai bine clasata companie
de la BVB in indicele MSCI Frontier
Markets 100 (pozitia a noua), ce ur-
mireste cele mai lichide actiuni tran-
Zactionate in pietele de frontierd, s-a

i itia a doua in siptimana
recent incheiatd in ceea ce priveste va-
loarea transferatd, schimburile cu tit-
lurile institutiei de credit din Cluj
insumand 37,9 milioane de lei.

ANDREI IACOMI

(continuare in pagina 7)

t solicitatd de potentiale
parteneriate intr-un dialog intre parti.
Sper sa reusim sa convingem autoritai-
le c@ Oil Terminal, in calitate de com-
panie strategicd a statului romén, trebu-
ie sa beneficieze de niste minime facili-
tti astfel incat si asigure cresterea
competitivitatii pe piata energetica”.
Referitor la planurile pe care Oil
Terminal le are in vedere, Sorin Ciutu-
reanu a dezvoltat: “Investitiile vor fi
focalizate atat pe siguranta in explo-
atare, cat si pe eficienta imediatd a in-
vestitiei. Dorim s modernizim tot
parcul de rezervoare de depozitarea i-
teiului. Aceste rezervoare nu au fost
retehnologizate de la constructia lor
din 1970. Un astfel de rezervor este de
‘mirimea unui stadion. Este imperios

necesar s modernizim aceste rezer-
voare, pentru a elimina cantitatile de
slamuri acumulate in cursul anilor,
precum si atentia pentru siguranta in
exploatare i mediu. Trebuie sa inves-
tim in cresterea numarului de linii de
garare CF, astfel incit sa mai acoperim
din problemele generate de lipsa inves-
titiilor in triajul Palas. Sunt necesare
sume foarte mari pentru astfel de mo-

dernizdri §i necesita rezultate financia-
re anuale destul de bune, astfel incat sa
avem capacitatea de a susfine astfel de
proiecte”

Sursele de finantare provin din surse
proprii constituite conform cerintelor
legale aplicabile, respectiv amortizarea
la care se adauga cota repartizata din
profitul de reinvestit, precum si din sur-
seatrase - imprumuturi bancare. (A.L)

Suplimentul BURSA

OIL TERMINAL

Se distribuie
gratuit impreuna
cu ziarul BURSA

A aparut!




