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ATENTIE, URMEAZA CURBE (ALE
RANDAMENTELOR) PERICULOASE!

A inceput numaratoarea
Inversa pentru recesiune

in America?

Un fenomen care a precedat aproa-

pe toate recesiunile din Statele Unite

in perioada postbelica, inversa-

rea curbei randamentelor pentru

titlurile de stat, a reaparut in

ultimele zile peste Ocean.
Deocamdata este “timid” si

s-a manifestat doar pentru seg-

nii trecute, conform datelor de la Tre-
zoreria SUA, fiind urmat, dupi o 7i, de
spread-ul dintre randamentele
obligatiunilor cu maturitatea la
55i2ani.
Cel mai urmirit spread din
perspectiva inversdrii curbei
randamentelor, cel dintre

mentele de maturitate depandla  CALIN  obligatiunile de 10 §i 2 ani, a
5 ani (vezi graficul 1). RECHEA _ rimas, deocamdatd, in terito-

Tonul a fost dat de spread-ul
dintre randamentele obligatiunilor cu
maturitatea la 5 §i 3 ani, care a intrat in
teritoriu negativ la inceputul saptima-

riu pozitiv, insd a atins un mi-
nim al ultimilor 11 ani, de 11 puncte
de baza.

(continuare in pagina 15)

GRAFIC1: Curba randamentelor din SUA s-a inversat pentru
segmentele de maturitate medie (pp.)
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ESTIMARI PRIME TRANSACTION PENTRU 2019:

“Randament mediu al
dividendelor de 7,4%,
pentru indicele BET-BK”

® “BRD si Nuclearelectrica — randamente de circa 12%”
potrivit Prime Transaction ® “Probabil ca 2019 va fi ultimul an
in care statul va mai putea beneficia de rezerva pe care o are la

companiile unde este actionar majoritar”.

Randamentul mediu al componen-
telor indicelui BET-BK pentru anul
viitor este posibil si fie de 7.4%, peste
cel dinacest an, de 7,16%, anticipeazd
brokerii de la Prime Transaction in ul-
timul raport de anali-
7a al companiei, in
care se estimeaza ca
17 companii din
structura cosului de
actiuni vor distribui
dividende, acestea
avand, in viziunea ce-
lor de la Prime Tran-
saction, o politica
bila in acest sens.
Potrivit brokerilor,
nu este exclus si asis-
tam chiar din primé-
vari la noi cereri de a
incasa dividende suplimentare din
partea Statului Romén, de la compa-
niile pe care le are in subordine, sau
chiar Consiliile de Administratie ale
emitentilor sa preia acest obicei, asa
cum a facut Romgaz in acest an si a
propus, in Adunarea Generala a Actio-

, sustin brokerii

narilor (AGA) anuala, acordarea unui
dividend suplimentar.

Totusi, cu exceptia Alro Slatina
(ALR), echipa e la Prime Transaction
nu a inclus in estimari eventualele di-
vidende suplimenta-
Te pe care este posibil
sd le distribuie anu-
mite companii.
BRD - Groupe So-
ciete  Generale
(BRD) si Nucleare-
lectrica (SNN) au
sanse importante si
fie vedetele anului,
cei doi emitenti
avand potentialul de
a livra investitorilor
dividende cu randa-
mente brute de circa
12% (avand drept bazi de raportare
pretul de inchidere al titlurilor din data
de 6 decembrie 2018), potrivit Prime
Transaction (Vezi tabel).

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 6)

CJUE A DECIS:

Marea Britanie poate sa
renunte unilateral la Brexit

® Theresa May a amanat votul asupra acordului de Brexit

Curtea de Justitie a Uniunii Europe-
ne (CJUE) a stabilit, ieri, ¢ Marea
Britanie are dreptul sa renunte in mod
unilateral la decizia de a parasi Uniu-
nea Europeand (Brexit), fird sa con-
sulte celelalte state membre ale
blocului comun

Potrivit dec CJUE, “Regatul
Unit este liber sa revoce in mod unila-
teral notificarea intentiei sale de a se
retrage din UE”. Dupa anuntul deci-
ziei CJUE, insa, secretarul de stat bri-
tanic pentru Mediu, Michael Gove, a
declarat ¢ fara sa nu doreste s rim-
ana in UE, iar Brexitul va avea loc asa
cum a fost stabilit, in 29 martie 2019.

Totusi, avizul CJUE a alimentat
sperantele opozantilor britanici ai Bre-

xitului cu privire la organizarca unui
nou referendum care s impiedice
plecarca din Uniune.

Amintim 3, in luna octombrie,
Curtea Supremé a Scofici a anunfat ci
asesizat CJUE pentru o hotarére preli-
minard cu privire la posibilitatea ca
Marea Britanie s poatd revoca in mod
unilateral decizia de a iesi din UE.

Deputafi scofieni reprezentand cir-
cumscriptii care, la referendumul din
iunie 2016, au votat masiv pentru
menfinerea Regatului Unit in UE, au
inaintat o petitie Curfii Supreme, ur-
mérind sa dovedeasca faptul i Lo
draare o opfiunc unilaterald de a rima-
ne in blocul comunitar. (V.R.)

(continuare in pagina 4)

INTAMPLARI CU NEVASTA PRESEDINTELUI

Ce scriu jurnalistin —
articole sau denunturi?

P n marea politica, Klaus lo-
‘hannis este inventia lui Dan
Voiculescu. Acum ar vrea sa
se sugrume.

Razvan Savaliuc
inti I-a investigat si l-a

dat in gat pe Dan Voiculescu.
Acum il pupa pe Voiculescu,

dar il denunti pe Tohannis, (cu o

intarziere de ani fatd de momen-

tul sentinfei care a ficut posibil

denuntul).
Schema este urmatoarea:
- Carmen lohannis, sotia

presedintelui Klaus lTohannis, a fost
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citata ieri la Parchetul General, in
dosarul deschis ca urmare a denuntu-
lui formulat de jurnalistul Razvan
Savaliue (in numele SC Jurindex
Media SRL, societatea care
administreaza site-ul Lu-
meajustitiei.ro) in care ara-
ta ca familia Iohannis a re-
fuzat si restituie statului
suma de 320.000 de euro,
bani proveniti din inchirie-
rea unui imobil din Sibiu
citre Raiffeisen Bank, care a fost
dobandit nelegal (Carmen Iohannis a
anuntat ¢i nu se prezinta din motive

atate);

- innoiembric 2015, Curtea de Apel
Brasov a decis definitiv anularca con-
tractului de vanzare-cumpdrare a imo-
bilului din Sibiu dobandit de Klaus si
Carmen Iohannis, inchiriat catre
Raiffeisen Bank.

- La 25 noiembric 2014, Ziarul
BURSA publica articolul “CINE
ESTE NOUL PRESEDINTE?/Sche-
letele din dulapul lui Tohannis” de
Victor Roncea, unde, intre altele, au-
torul afirma: “Jurnalistul [Albin Ma-
rinescu] a demonstrat apoi, in artico-
lele lui, probind cu documente, ca

aceastd casd de patrimoniu, aflatd in
strada Nicolae Balcescu, la nr. 29,
impreund cu o a doua, situatd pe stra-
da Geral Magheru, nr. 35, au fost
practic furate de la statul romén, in
1999, prin falsificarea unor acte de
mostenire si realizarea unei tranzactii
fictive™.

- 17 Sep 2014, Traian Basescu:
“Cine esti, Iohannis? In ce crezi? Din
2009, ai fost premierul Griveo™.

- 7 septembrie 2004, Razvan
SAVALIUC: “A fost Dan Voiculescu
securist?”

(continuare in pagina 3)



