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Jurnalistii redevin tinte
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Riscurile continua sa domine
bursele europene

® Depreciere de peste 20% pentru indicele DAX, de la inceputul anului pani in prezent ® Claudiu Cazacu, XTB Romania: “In urmétoarele luni ma astept la un
episod de recuperare, dar probabil nu de la nivelul actual al cotatiilor, ci de la niveluri mai joase”

SEvolutiaindicelui DAX
salburserdin Frankfurt

(herioata2016:prezent)

Investing.com
2016 Apr Jul

A{lce{inirea cconomici globale,
ipsa stimulilor fiscali in Euro-
pa, nerezolvarea disputelor co-
merciale, precum si incertitudi-
nile politice pe care le induc in
pictele de actiuni Brexit-ul sau
disputa dintre Italia i Comisia
Europeand cu privire la deficitul
bugetaral guvernului de la Roma, sunt
doar citeva dintre motivele pentru
care investitorii si-au lichidat define-
rile de pe bursele din Europa, scrie
Bloomberg.
De la inceputul lui 2018 si pand in
prezent, indicele DAX a suferit o de-
precicre de circa 20%, de la un maxi-

mum atins in luna ianurie, in timp ce
alte burse europene importante, pre-
cum cea de la Paris sau bursa de la
Londra, sunt de asemenea in teritoriul
negativ, raportat la cotatia de la
inceputul anului.

Claudiu Cazacu, analist-sef in ca-
drul XTB Roménia, ne-a precizat 4,
in opinia sa, 2019 va fi caracterizat de
cateva episoade de recuperare a cota-
tiilor burselor internationale si cé pre-
vede un an foarte agitat pentru pietele
de actiuni globale.

Analistul ne-a transmis: “In urmé-
toarele luni ma agtept sa existe un epi-
sod de recuperare, dar probabil nu de

la nivelul actual, ci de la niveluri mai
joase. Consider cd, pana in februarie,
vom fi chiar mai jos si dupa aceea vom
avea si o revenire, insé nu as miza pe o
revenire colectiva.

in estimarea noastra (n.r. XTB) pro-
babil ca vom fi la nivelul din prezent
sau mai jos. Dar nu am definitivat inca
prognozele pe anul viitor, deci avem
inca refineri”.

Referitor la motivele pentru care in-
dicele DAX a consemnat o evolutie
negativi mai accentuatd in acest an
decét ceilalti indici importanti ai conti-
nentului european, Claudiu Cazacu
ne-a precizat: “Piata germana este o

piata foarte lichida si reprezionta o
poarta de intrare a investitorilor globa-
1i, care vor sa aibi expunere in pictele
europene. Pe de alta parte, avem i fap-
tul ¢ in piata germana, multe compa-
nii sunt expuse pozitiv la globalizare,
printre care mari producatori auto,
banci sau companii mari din domeniul
ingineriei, precum Siemens. Asta
inscamni ca dacd vrei s mizezi pe
existenta tensiunilor comerciale, o
poti face mai usor prin bursa german
decat prin alte piete, iar asta a facut ca
piata de la Frankfurt s sufere mai mult
in comparatie cu celelalte”.

Potrivit analistului XTB Romania,

ot 2018 Apr Jul

rezolvarea disputei comerciale dintre
Statele Unite ale Americii §i China ar
conduce la o recuperare foarte puterni-
ca a prefurilor actiunilor, la nivel
global.

Claudiu Cazacu a adaugat: “Daca
s-ar infelege China si Statele Unite, iar
Statele Unite ar adopta pozitii mai pu-
{in protectioniste, ar exista o baza sufi-
cientd pentru o crestere foarte puterni-
ci. Nu stiu dacd am depasi maximele
istorice, dar, in orice caz, ar fi ceva
vizibil”.

Totodata, domnul Cazacu a subli-
niat i pentru o crestere mai puternica
apietelor de actiuni, este nevoie de un
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imbold in economia reala, ceea ce in
Statele Unite se va obtine mai greu,
insa acest impuls de crestere s-ar putea
vedea in zona economiilor emergente
sau a celor europene.

Analistul XTB a completat: “Dar,
iarasi, tensiunile comerciale trebuie
indepartate. Aici este marea proble-
‘ma si marele risc, iar deocamdata nu
se merge ciitre indepirtarea tensiuni-
lor. Ase vedea discursul presedintelui
chinez Xi Jingping de astazi (n.r.
feri)”.

MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 4)

Proiectele senatorului
Zamfir, la un pas sa
treaca de Parlament

roiectele de lege initiate de se-
natorul Daniel Catalin Zamfir
se afla la un pas s treaca de
Parlament, dup ce acestea au
fost aprobate de comisiile reunite de
buget-finante si juridica din Camera
Deputatilor, conform anuntului facut,
ieri, pe pagina de Facebook, de Grupul
Clientilor cu Credite in CHF.

Vorbim despre eliminarea caracte-
rului de titlu executoriu a contractului
de credit, de plafonarea dobanzilor la
credite si de retractul litigios.

Potrivit sursei citate, legile ar trebui
sd intre astazi la vot final in Plenul Ca-
‘merei Deputatilor.

Daniel Zamfir a mentionat, ieri, pe
pagina sa de Facebook: “Mai e doar un

pas! Astizi (n.r. ieri), in
comisiile reunite de buget-fi-
‘nante i juridica, au fost votate
legile impotriva camatarici!
USR si PNL nu numai ca au
votat impotriva, dar au blocat
intrarea la vot, mdine (n.r.
astizi), in plen! Sper s se gi-
seasci o solutie pana maine
(n.r. astizi) diminea(d”.
Legea plafonarii dobanzi-
lor si cea privind retractul li-
tigios au trecut de Senat inca
de la finalul lunii februarie.
Proicctul de lege care vizea-
23 plafonarea dobanzilor
propune un nivel maxim al
DAEde 18% p

Acord european
pentru prevenirea
acumularii creditelor
neperformante 1n banci

arlamentarii europeni §i repre-

Jzentantii Executivului de la

Bruxelles au ajuns, ieri, la un

acord politic cu privire la noile
norme ce vizeaza provizioanele pe
care si le constituic bancile pentru aco-
perirea posibilelor pierderi din credite-
le neperformante, potrivit anuntului
Comisiei Europene.

“Acordul politic obinut astizi (n.r.
ieri) reprezinta un pas important pentru
reducerea in continuare a riscurilor din
sectorul bancar al UE si pentru consoli-
darearezilientei acestuia, astfel cum s-a

nalizarea rapida a uniunii bancare, ald-
turi de ultimele date incurajatoare pri-
vind reducerea riscurilor si de recentul
acord politic privind pachetul bancar”.

Masurile convenite vor garanta
faptul ¢i bancile vor aloca fonduri
pentru acoperirea riscurilor aferente
creditelor pe care le vor acorda in vii-
tor §i care ar putea deveni neperfor-
‘mante, conform Comisiei, care adau-
i cd in baza acordului se va preveni
acumularea de expuneri neperfor-
rile bancilor si, in ul-

de consum i un plafon de 2,5
ori mai mare fat de dobanda de politi-
ca monetard pentru imprumuturile
ipotecare i pentru cele imobiliare.
Tnitiativa legislativa privind retractul
litigios prevede ca, in timpul desfsurd-
rif unui proces in instanta, debitorul va
putea riscumpira creanta de la firma de
recuperare la cel mult dublul pretului
cu discount la care creditul a fost achi-
zitionat de recuperator, moment in care
litigiul va fi stins. Toate cele trei proiec-
te au provocat reactii controversate din
partea sistemului financiar-bancar, ana-
listilor din domeniu si Bancii Centrale,
reprezentantii bancilor si cei ai BNR
nefiind de acord cu aceste inifiative.

E.O.

subliniat in i z0-
nei curo de saptamana trecuta”, a infor-
mat Comisia Europeand, adaugand:
“De asemenca, acesta contribuic la fi-

in finanfarea cconomiei i in sprijini-
rea cresterii cconomice”. (A.V.)
(continuare in pagina 4)

Pietele globale
asteaptd mila si
mantuire de la
Federal Reserve

Grafic1: "Crucea mortii" pentru S&P 500
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La inceput presiunile si declaratiile
belicoase au venit de la Donald
Trump. De mai multe luni, presedinte-
le american acuza banca centra-
Ia a Statelor Unite ca a “luat-o
razna” si submineaza cresterea
cconomica prin majorarea
dobanzilor.

Reactiile presei financiare si
ale analistilor au fost deosebit

goriile de active financiare au suferit
pierder substantiale.

Unul dintre principalii indici bursieri
din SUA, S&P 500, a intrat, de
céteva zile, sub semnul “erucii
mortii” (vezi graficul 1).

Acest indicator apare atunci
cand media mobili de 50 de zile
coboard sub media mobila de
200 de zle, iar analiza tehnica

de critice, Trump fiind acuzat ~ CALIN  sustine c reprezint transforma-
cii “atenteaza” la independenta _RECHEA _ req declinului pe termen scurt

Fed-ului.

Acum, inainte de ultima sedinta de
politica monetara din 2018, situaia s-a
schimbat radical. Motivul? Bursele
americane, dar i cele internationale,
au inregistrat scideri masive de la
inceputul lunii decembric si toate cate-

intr-o tendintd pe termen lung.
Conform definitiei de pe site-ul
Investopedia, “crucea mortii” a prece-
dat cele mai severe scaderi bursiere
din ultima suta de ani, respectiv cele
din 1929, 1938, 1974 i 2008.
(continuare in pagina 4)



