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GRAM AUR =

180,0916 RON

FRANC ELVETIAN = 4,1867 RON

EURO = 4,7559 RON

DOLAR = 4,1941 RON

ILUZIILE STATISTICE
NU POT INLOCUI
BUNASTAREA
ECONOMICA

Este dispusa
BCE sd invete
lectia tiparnitei
pornite in
zadar?

Sincronizarea este cum nu se poate
‘mai nefericita pentru BCE. n conditii-
le in care mari economii din zona euro
au intrat sau se apropie de recesiune,
jar oficialii institutiei au inceput sa
transmita semnale privind reluarea fi-
nanarilor pe termen lung acordate

bancilor comerciale,
doi cercetatori de la
Biroul de Analiza a
Politicii Economice
din Olanda (CPB) au
publicat recent un stu-

" diuin carc aratd ¢ po-
CALIN litica monetara necon-
RECHEA

ventionala adoptatd de
BCE nu a avut efecte asupra
economiei reale.

Metodologia utilizatd de Adam
Elbourne si Kan Ji este specifica ac-
tualului cadru de modelare utilizat la
nivelul bancilor centrale, in special a
celor care au adoptat strategia {intirii
inflatiei, pentru evaluarea deciziilor de
politicd monetara.

Studiul, cu titlul “Do zero and sign
restricted SVARs identify unconven-
tional monetary policy shocks in the
euro area?”, se poate descirca de pe
site-ul institutiei, www.cpb.nl, din sec-
tiunea “Publicatii”.

(continuare in pagina 4)

MEMORANDUMURI
DE INTELEGERE

Statele Unite
si China se
apropie de un
acord
comercial

Statele Unite si China au inceput sa
contureze angajamentele de principiu
ale celor doud pirti cu privire la cele
mai dificile subiecte ale negocierilor
comerciale, acest pas marcand cel mai
important progres de pana in prezent
in demersul de rezolvare a razboiului
comercial dintre cele mai mari doua
economii ale lumii, potrivit unor surse
care au detaliat negocierile pentru
Reuters.

Reprezentantii comerciali de rang
inalt ai celor doud tari vor continua
astizi negocierile, la Washington, in
conditiile in care Beijingul se abtine sa
raspunda pozitiv solicitarii adminis-
tratiei Trump de a face schimbdri
structurale in economia chineza,
potrivit surselor.

Conturul a ceea ce ar urma si conti-
nd un eventual acord intre China si
Statele Unite a inceput sa iasa la lumi-
nd pe masurd ce eforturile de negocie-
re s-au intensificat, in contextul in care
la 1 martie se incheie armistitiul de 90
de zile convenit de presedintele ameri-
can Donald Trump si omologul sau
chinez Xi Jingping la summitul G20
din Argentina din luna decembric.

in prezent, negociatorii lucreaza la
sase memorandumuri de infelegere,
referitoare la probleme structurale ale
economiei, legislatiei si politicilor chi-
neze precum transferul fortat de tehno-
logie americana si furtul cibernetic,
drepturile de proprietate intelectuala
ale companiilor straine care fac afaceri
in China, servicii, curs valutar, respec-
tiv deprecierea yuanului, agriculturd si
reducerea barierclor comerciale
non-tarifare, arata sursele.

Totodatd, la discutiile avute saptima-
na trecuti la Beijing, cele doud pirti au
facut schimb de texte si au lucrat la re-
dactarea obligatiilor, a mai spus unul
dintre oficiali pentru Reuters.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 13)
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® Economia noastra este grav si malefic dezechilibrata

CONFERINTA
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IN PARTENERIAT CU

CODUL INSOLVENTEI

Editia a VI-a A 21 februarie 2019

ia insolventelor din tara
dar si cadrul legisla-
tiv din domemu au fost dez-

de-a sasea e
BURSA “Codul Insolventei”.
Avocati, practicieni in insol

oameni de afaceri si-au expri-
mat punctul de vedere pe su-
biect.

Printre specialistii care au
avut prezentari la evenimen-
tul de ieri s-a numarat si avo-
catul Gheorghe Piperea care,
dupa conferintd, ne-a trimis,
in completare, in articolul
alaturat.

auzele profunde, rema-
nente, ale insolventei
economiei sunt ratate sis-
tematic, atit de autorititi,
cat si de main-stream-ul
mediatic.  Preocuparea
obsesiva si cvasi-exclusi-
Vi este puscaria. Dar ne

paste un cutremur economic.
Companiile in insolventa inca dau
de muncd unui numar de circa 200.000
de angajati. Companiile care nu sunt
incd in faliment pastreazi in piata
aproximativ 100.000 de contracte de
munca. Pacat ca unele dintre ele - cum
ar fi CFR Marfé si CFR Infrastructura
- urmeazd sd intre in insolventa
curand, date fiind anchetele de concu-
rent care se vor solda cu decizii de re-
cuperare a unor ajutoare de stat de cir-

ca 400 de milioane de curo, respectiv
date fiind certificatele de CO2 lipsa, in
valoare de circa 80 de milioane de
euro.

in sectorul IMM, jalea este si mai
deplind. Din circa 800.000 de socie-
tati cite sunt inregistrate in Rom-
ania, mai mult de 350.000 sunt de
mult in faza terminald, intrucat au
capital negativ (legea societitilor
impune ca, in cazul unor pierderi
care depasesc 50% din activul net
contabil, societitile respective tre-
buie fie si isi reintregeascd, prin bani
adusi “de acasi™ de actionari, capita-
lul, fie s se lichideze). Mult mai
grav este cd din acest noian de socie-
tati, doar 2% sunt “bancabile”. Vor-
bim, deci, de maxim 16.000 de socie-
tati care s-ar putea imprumuta la ban-

b

ci, fie pentru a iesi din dificultate, fic
pentru a se dezvolta. Numai ¢ si in
cazul acestora “sansa” de a se impru-
muta la banci este limitatd. in anii
care au trecut, de la asa-zisa trecere a
economiei Roméniei la statutul de
economie de piata, acele companii
sau IMM-uri care au lucrat cu banci-
le s-au impovarat nu numai de dato-
i, cisi de ipoteci sau de garantii per-
sonale asumate de actionari (care
si-au bagat in accastd galeata “sclec-
@ si rudele, prietenii sau societitile
afiliate).

Creditul comercial in Roménia
este scump, invaziv (banca se inter-
fereaza cu afacerea debitorului sau
chiar o preia, pe propriile SPV-uri
dedicate “managementului” garan-
tiilor executate) si imbacsit de reguli

de prudentialitate batranesti, impuse
acum 20 de ani si mentinute de o ca-
marila din banca centrala eternizata
pe post si incremenitd in proiect. De
aceea, companiile si IMM-urile, de-
opotriva, au preferat si se imprumute
fie de pe piata externd, fie de la actio-
nari, ceea ce a determinat reducerea
sistemului bancar roman la cea mai
mici dimensiune din Europa.

Cu un total al creditelor de circa 48
miliarde euro, din care mai mult de 44
de miliarde de euro sunt credite acor-
date populatiei sau statului, sistemul
bancar al Roménici se lauda, totusi, cu
cea mai mare profitabilitate din
Europa.

GHEORGHE PIPEREA

(continuare in pagina 13)



