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PE TEMA BREXIT
UE vrea un
mesaj clar de la
Marea Britanie

iderii Uniunii Europene au fa-
cut apel, vineri, la o pozitie cla-
rd privind intentiile pe care le
are Londra in procedura de
iesire din blocul comunitar (Brexit),
inaintea summitului UE programat si
aiba loc in 21-22 martie, la Bruxelles.

UE vrea acest mesaj de la Regatul
Unit inainte s ia in calcul o eventuald
aménare a Brexitului, dupd ce joi, Ca-
mera Comunelor s-a pronuntat impo-
triva organizirii unui nou referendum
privind apartenenta la UE, respectiv in
favoarea amandrii iesirii Regatului
Unit din UE.

Joi, 412 parlamentari au votat pen-
tru aménarea Brexitului si 202 impo-
triva. Astfel, iesirea Marii Britanii din
UE ar putea fi amanat pentru 30 iu-
nie, din 29 martie, care este termenul
prevazut pand in acest moment.

Durata unei posibile amaniri va de-
pinde de rezultatul unui alt vot parla-
mentar privind acordul de Brexit (rea-
lizat de prim-ministrul Theresa May
cu liderii UE) care a fost respins de
doud ori pan acum.

Premierul Theresa May vrea ca pe
20 martie 53 supuna pentru a treia oara
votului Camerei Comunelor acordul
privind Brexitul. Un amendament care
incerca si o impiedice sa faca acest lu-
cru a fost respins saptiméana trecuta.

Guvernul de la Londra a informat ca
vasolicita “o amanare tehnica” pana la
data de 30 iunie, ca si aiba timp si
adopte legislatia necesard, in situatia
in care deputatii vor aproba acordul,
siptiména aceasta.

Dacé acordul va fi respins din nou,
cuvernul va fi obligat sa solicite o pe-
rioada mai lunga de aménare.

“Este foarte clar i urmtorii pasi,
urmitoarea propunere privind proce-
sul de Brexit trebuie vina din Marea
Britanie™, a declarat, vineri, purtitorul
de cuvént al cancelarului german
Angela Merkel, Steffen Seibert.

Totodata, Biroul presedintelui Fran-
fei, Emmanuel Macron, a informat ci
“Guvernul britanic trebuie sa ofere o
solutie clard si un plan alternativ, daca
acordul actual va fi respins din nou”.
“Fara claritate, nu este posibila nicio
solutie. Altfel, Marea Britanie va iesi
din Uniunea Europeana fara acord”, a
subliniat Biroul lui Emmanuel
Macron, conform presei straine.

Tot la finele saptamanii trecute, mini-
strul de Externe din Irlanda, Simon Co-
veney, a afirmat ca multi lideri europeni
nu vor fi in favoarea unei extinderi prea
mari a termenului de Brexit. (A.V.)

(continuare in pagina 15)

Alro, de astézi in BET

0 Brokerii' “lncluderea in BET plaseazi Alro pe radarul investitorilor institutionalilor” [ Ovidiu Dumitrescu, Tradeville: “Prezenta intr-un
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Cotatia ALR urca la un nou maxim, de 4,24
lei, in conditiile raportrii, pentru 2017, a
celor mai bune rezultate financiare din cei
10 ani anteriori si acordarii unui dividend
cuun randament de aproape 16%, la
momentul anuntului convocarii actionarilor,
printre cele mai ridicate de la BVB.

5.0

14 noiembrie 2017

Actiunea atinge un maxim de 3,36 lei, in
continuarea trendului ascendent dezvoltat de
lainceputul anului 2017, parcurs imprimat
indeosebi de rezultatele financiare bune
inregistrate de Alro pe parcursul acelui an
(trimestriale si semestriale), in contextul creg-
terii pretului aluminiului la nivel international.

15 mai 2017

Cotatia Alro ajunge la 1,765 lei, intr-0
miscare de crestere susfinutd de profitul
raportat de productorul de aluminiu pen-
tru 2016, dupd patru ani de pierderi, si de
dividendul propus de conducere si aprobat
deactionari, in condifile in care compania

29 iunie 2018

Cotatia ALR urci 4,27 i, pe fondul

= anuntului privind intentia Vimetco si Conef
deavinde 54% din companie, in contextul

in care, prospectul de oferta cuprindea doar
un pret maxim, de 6,18 lei, la care trebuiau

a subscri investitori d retal i timp ce

26 octombri

pref.

2018
Titlul Alro testeaza un minim

13 decembrie 2018
Actiunea producatorului de
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e 2,81 lei, i

descendent dat de un (nmul

3,58 i, in contextul aprobarii
i 1 dlethi

defactori, pi

ofertei de vanzare penlm 54%

nu mai alocase dividende din anul 2011.
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25 mai 2018

Preful actiunii companiei

coboard la un minim de

3,16 lei, intr-o miscare des-
dent tat

din companie si a rezultatelor
financiare i scadere pentru
primul semestru al anului.

28 februarie 2019

Cotatia ALR ajunge la un

minim de 2 18 lei, pe fondul
f

fondul datei ex-dividend,
dar siintr-un context de
plata caracterizat de scaderi
generalizate ale preturilor
titlurilor de la BVB, ca
urmare a incertitudinilor
din spatiul public legate de
viitorul Pilonului II.

30.12

017 2017 2018

unui i, pintre
care prabusirea prefului din
data de 19 decembrie, in ton
cuintreaga piats, ca urmare
aanuntului Guvernului
privind implementarea OUG
114 5au a aparitiei datei ex-
dividend, pentru dividendul
suplimentar.

3004

2018 2018

unui dividend de 0,45756 lei/
titlu, atét din profitul obtinut in
primele trei trimestre ale anu-
lui curent, cét si din rezultatul
reportat din anii anteriori,

5 martie 2019

Pretul titlului ALR urca
u'5,98%, pana la 2,48
lei, pe fondul anuntului
conform caruia titlurile
Alro vor fiincluse in
indicele BET.

30.12
2018
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roducatorul de aluminiu
Alro Slatina (ALR) mar-
cheaza, astazi, la mai bine
de 21 de ani de prezenta la
Bursa de Valori Bucuresti
(BVB), intrarea in structu-
ra indicelui BET. Astfel, indicele se
extinde la 16 componente, intr-un de-
‘mers al conducerii operatorului pietei
noastre de capital de a diversifica

includerea in indicele BET ar trebui sa
insemne un interes mai ridicat pentru
actiunile ALR din partea unei plaje
‘mai largi de investitori. Aici ma refer,
in special, la investitorii institutionali
pentru care indicele BET este folosit
ca benchmark (n.r. referin) si care,
pénd acum, ar fi putut avea rezerve
fata de aceste actiuni, inclusiv prin
prisma free-float-ului (n.r. actiuni

ionate liber) mai mic. In prin-

lui cos de ac-
tiuni de la BVB.
Este un eveniment ce apare in con-
ditiile in care, recent, Alroa devenitun
emitent important pentru Bursa din
Bucuresti dupa ce, la finalul anului tre-
cut, Vimetco si Conef au vandut,
printr-un plasament privat accelerat,
un pachet cumulat de circa 241 milioa-
ne de actiuni, reprezentind 33,77%
din capitalul social al producitorului
de aluminiu din Slatina.
in acest context, Ovidiu Dumitre-
seu, CFA, director general adjunct la
Tradeville, ne-a spus: “In mod normal,

cipiu, o lichiditate si vizibilitate mai
mari pentru actiunile companiei inse-
amna costuri mai mici ale capitalului”.
Totusi, directorul de la Tradeville
atrage atentia si asupra unui potential in-
convenient al intrarii actiunilor in com-
ponenta indicelui principal al pietei.
“Eventualul dezavantaj este dat de
posibilitatea ca, in cazul unei miscari
negative mai ample in piatd, amploa-
rea initiala a oscilatiilor actiunilor
unei companii din indicele BET sa fie
mai mare decét pentru companiile de
dimensiuni mai reduse, din afara indi-

celui. Per total, insd, prezenfa intr-un
indice de tip «blue chip» tinde i redu-
cd impactul volatilitatii induse de
‘miscarile generale ale pietei”, a spus
Ovidiu Dumitrescu.

Legat de evolutia actiunii Alro la
BVB din anul 2017 i pana in prezent,
Ovidiu Dumitrescu ne-a spus ca
aceasta a beneficiat de circumstante
foarte bune, in anul 2017, in privinta
pretului de desfacere pentru produsele
sale, pe fondul continudrii cresterii
preturilor de piatd ale aluminiului pri-
mar, ceea ce explica saltul cotatiei tit-
lurilor emitentului din anul respectiv.

Domnia sa a completat: “In 2018,
preturile aluminiului au avut de suferit,
dupd ce in prima jumtate a anului au
incercat o revenire pani la maximele
anterioare. Aceasta volatilitate ridicata
din piata aluminiului nu a putut riméne
fird urmri in preful actiunilor Alro™.

Referitor la factorii care au potentia-
lul de a influenta miscarea cotatiei emi-
tentului in urmatoarele sase - doudspre-

zece luni, directorul de la Tradeville ne-a
transmis: “Cred ca evolutia pe termen
mediusi scurta prefului actiunii ALR va
depinde atit de preful aluminiului pri-
mar pe pietele intenationale, cat si de
eventuale miscari mai ample in privinta
pretului energiei electrice si, bineinteles,
de contextul general de piatd”.

Maria Vlad, BRK Financial
Group: “Institutionalii
investesc cu preciidere in
actiunile din BET, astfel ci,
prin includerea lor in indice,
titlurile ALR vor reprezenta o
noui tinti pentru investitorii
cu resurse importante”

Maria Vlad, analist financiar in ca-
drul BRK Financial Group, pune evo-
lutia pozitiva a titlurilor Alro din 2017
pe fondul unui context international
prielnic in ceea ce priveste pretul
aluminiului.

“Putem spune cd anul 2017 a repre-
Zzentat un an de referinta pentru Alro,
avand in vedere evolutia pozitiva a co-
tatiei aluminiului la Bursa Metalelor
de la Londra, media pretului acestuia
pentru anul 2017 crescind cu 23% fata
de nivelul din 2016. Aceasta oportuni-
tate a fost transpusa de cétre Alro inre-
zultate financiare foarte bune pe par-
cursul anului 2017, ne-a spus anali-
stul BRK Financial Group.

Maria Vlad a completat: “Implicit, re-
zultatele financiare pozitive au atras dupa
sine si entuziasmul investitorilor in ceea
ce priveste directia actiunilor Alro in
acea perioada, care au marcat o crestere
de aproximativ 179% in anul 2017, in
comparatie cu sciderea de 5.81% din
anul 2018.

MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 4)
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STANDARD & POOR'S AMENTINUT STABILA PERSPECTIVA

NOASTRA DE RATING

S&P reactioneaza dur cu privire la OUG 114

©® S&P: “Am putea scadea ratingul in urmatoarele 12-24 luni, daca asteptata
modificare a politicilor va fi insuficientd pentru a evita o incetinire pronuntata a
economiei, ceea ce ar duce, la randul sdu, la obtinerea unor venituri fiscale mai
scazute, la cresterea datoriei publice si la cresteri semnificative ale dobanzii”

Agentia de rating Standard & Po-
or’s si-a exprimat convingerea ¢ Gu-
vernul nostru va revizui prevederile
cheie din Ordonanta de Urgenta 114
aprobata la finalul anului trecut, dupa
ce va solicita comentarii din partea
unor actori importanti din piata.
S&Pa facut acest anunt vineri seara,
in cadrul i in care a pre-

a stabila.

cizat ¢a a mentinut ratingul pentru da-
toriile pe termen lung si scurt in valuta
si moneda locald la BBB-/A-3, cu

" Amintim cg, Ia inceputul lunii mar-
tie, S&P a amanat stabilirea perspecti
vei de rating, dupd ce tara noastra a soli-

citat apel la decizia agentiei privind
perspectiva ratingului. Atunci, a izbuc-
nit un scandal in jurul perspectivei de
rating S&P asupra (arii noastre, strate-
gul economic al PSD Cristian Socol
scriind pe blogul lui ca Standard &
Poor’s urmeaza si anunie sciderea
perspectivei de rating a Roméniei de la
“stabild” la “negativa”.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 5)

Cuocazia ultimei sale aparitii in fata
parlamentarilor europen, din ianuarie
2019, presedintele BCE a primit o pla-
cd pe care sunt inscriptionate cuvintele
“Presedintelui Mario Draghi pentru
salvarea euro”.

Dacd moneda unici a fost salvatd,
atunci de ce a fost nevoit acelasi Mario
Draghi i anunte, recent, lansarea unui
nou program de refinantare pentru
bancile din zona euro (TLTRO-III) si o
noud prelungire a termenului de apli-
care a dobanzilor de politica monetara
zero (n.a. dobanda de referintd) si ne-
gative (n.a. dobanda pentru facilitatea
de deporit)?

Pentru Steen Jakobsen, econo-
mistul sef al bancii de investitii Saxo
Bank, decizia BCE de lansare a unui
nou program TLTRO este echivalenta

M Cilin Rechea, analist financiar

Politica monetara a devenit o mare
necunoscutad pentru bancile centrale

In opinia economistilor de la DB, dobinzile negative, noul cadru de re-

glementare cuputernice efecte prociciic

uniceaucondusla‘eviscerareaprofitabi

iesecul credriiuneipiefe bancare
ibancaresia capitalizari bur-

siere’; pe fondul mentineriiridicate a costurilor de finantare.

cu “apasarea butonului de panica”.

Mai mult, efectele TLTRO-1I vor fi
nule, iar Mario Draghi nu a trecut
testul Feynman la conferinta de presd,
dupa cum mai scrie Jakobsen.

Acest test a fost propus de renumi-
tul fizician Richard Feynman, laureat
al premiului Nobel in 1965, pentru
evaluarea gradului de infelegere a unui
fenomen si spune ci “dacd nu poli si
explici ceva in termeni simpli, atunci
nu infelegi acel ceva”.

Intr-0 nota recenta adresata clien-
tilor, Patrick Artus, economist-sef al
bancii de investitii Natixis, scrie ca
“politica monetara aplicatd din 2014
— 2015 in zona euro a fost, in mod
clar, ineficienta™, deoarece nu a pre-
venit declinul inflatiei asteptate, de-
clinul cresterii economice, cresterea
slaba a creditarii bancare sau decli-
nul actiunilor listate la bursele euro-
pene.

(continuare in pagina 5)



