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GRAM AUR =

176,6628 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2011 RON

EURO = 4,7558 RON

DOLAR = 4,1758 RON

IN DOUA SCRISORI TRIMISE MFP S| BNR

Zamfir cere decuplareea
ROBOR de ratele bancare

Senatorul ALDE Daniel Catalin
Zamfir solicita, prin intermediul a
doud scrisori transmise Bancii Natio-
nale a Romaniei (BNR) si Ministeru-
Iui Finantelor Publice (MFP), transpa-
rentizarea completd a modului de cal-
cul al indicelui
ROBOR sau decu-
plarea acestuia de la
ratele bancare.

in calitate de
presedinte al Comi-
siei Economice din
Senat, Daniel Zamfir
ascris, ieri, pe pagina
sa de Facebook:
“ROBOR-ul trebuie
fie schimbat, fie de-
cuplat de la ratele
romanilor! Comisia
Economica a Senatu-
Iui, in audierile de pana acum, a ajuns
la concluzia ca indicele ROBOR nu se
calculeazd in mod transparent, el fiind
‘media unor cotatii care nu au legiturd
cu realitatea pietei, in loc si fie media
tranzactiilor, asa cum procedeaza toate
bancile centrale importante din lume.
i pentru ¢ e un indice incorect, am
solicitat atat BNR, cét si Ministerului
Finantelor, ori sa puna in practic ra-
pid un mecanism transparent bazat pe

tranzactii, ori s fie decuplat de la rate-
le romanilor cu credite in lei”.

In serisorile transmise celor doua in-
stitutii, Daniel Zamfir mentioneaza:
it scopul initial pentru care
ROBOR-ul a fost introdus in formula
de calcul a ratelor
dobénzilor la credite-
le acordate in lei, prin
Ordonanta de urgenti
nr. 50 din 9 iunie
2010 privind contrac-
tele de credit pentru
consumatori, a fost
deturnat, solicitam
fie transparentizarea
completd a modului
de calcul astfel incat
sd se climine orice
suspiciune de mani-
pulare sau de intele-
gere de tip cartelar intre cele zece banci
participante la procedura de Fixing, fie
decuplarea indicelui ROBOR de la for-
mula de calcul a ratelor si inlocuirea
acestuia, prin preluarca bunelor practici
europene, cu un indice care sa reflecte
‘media tranzactiilor reale din piata si nu
media cotatiilor”.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 5)

DRAGOS CABAT, ANALIST ECONOMIC:

“Administratorii Pilonului
II ar trebui sa ceara
abrogarea Ordonantei 114”

® Cabat: “Fondurile de pensii nu au cum sa iasa
din Romania, iar pe asta se bazeaza si guvernantii”

Administratorii fondurilor de pensii
private obligatorii Pilon 11 ar trebui
si-gi mentina punctul de vedere initial
in negocierile cu Guvernul si sé ceard
ca Ordonanfa de Urgenfa 114/2018 si
fie abrogatd, este de parere analistul
economic Dragos Cabat.

Domnia sa ne-a precizat: “Ei (n.r.
administratorii fondurilor de pensii)
au inceput si negocieze pe o ordo-
nantd care este complet gresita, care
a fost datd fard niciun fel de consul-
tare. Acum, cei care au elaborat- -0
vin si o indulcesc, iar

spuna cd ordonanta, cel putin pe
partea de fonduri de pensii si cea de
banci, ar trebui abrogata. (...) Nu
prea au ce si negocieze. Adminis-
tratorii fondurilor de pensii au o
problema pentru cd sunt captivi in
Roménia. Nu au voie sa iasa, con-
form legislatiei, si pe asta se bazea-
7a §i guvernantii”.

Totodatd, Dragos Cabat ne-a mai
spus ca Executivul nu poate i obtina
multe beneficii de la fondurile de pen-
sii, chiar daca acestea ar fi dispuse s

. PR

fondurilor de pensii o dau la pace.
De fapt, nu existd nicio punte de ne-
gociere, iar opinia mea ¢ ¢ ar trebui
si-si mentina punctul de vedere si s

in p
vate, cum isi doresc guvernantii.

MIHAI GONGOROL
(continuare in pagina 6)

ANIVERSAREA, MAI IMPORTANTA DECAT
PARCHETUL EUROPEAN

Concediul inoportun al lui
Tudorel Toader

Interviurile pe care candidatii pen-
tru postul de procuror european din
partea arii noastre trebuiau sa le susti-
nd, astdzi, in fata lui Tudorel Toader,
ministrul Justitiei, au fost amanate.
Pentru ca Tudorel
Toader se afla de
doua zile in conce-
diu. Luni, 25 martie,
ministrul de resort
va fi tot in concediu.
Deoarece isi aniver-
seaza ziua de
nastere, iar ziua in
care a venit pe lume
actualul ministru al
justitiei este cel mai
important eveni-
ment in opinia lui
Tudorel Toader. Mai
important chiar decét selectarea celor
trei candidati pentru postul de procu-
ror european, din partea tarii noastre,
in cadrul Parchetului European.
Toader crede ¢ Uniunea Europea-
na si constituirea viitorului Parchet
European pot si mai astepte citeva
zile, pand cand va reveni el din conce-
diu. Probabil ca ministrul Justitici a

“ievaluat” situatia, a “reievaluat” Eu-
ropa, a pus in balant aniversarea zilei
sale de nastere si a decis ca singura
care se incadreaza cerintelor sale este
data de 25 martie.

Nu este prima data
cind “ocupatul” mi-
nistru al Justitiei se
derobeazi de atributii
si isi ia un respiro
pentru céteva zle,
exact cand probleme
arzitoare se afld pe
agenda publica.

De exemplu, intre
noiembrie 2017 si
iulie 2018, Tudorel
Toader nu s-a prezen-
tat la niciuna dintre
sedintele comisiei
speciale de modificare a legilor justi-
{iei si legislatiei penale - asa numita
comisie lordache - pentru a-si sustine
punctul de vedere in faa parlamentari-
lor coalitiei PSD-ALDE si a celor din
partea opozitiei.

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 4)

Recesiunea nu poate fi oprita
prin capitularea Federal Reserve

“Capitularea integrald a Fed-ului
arati 3 economia SUA este intr-o sta-
re mult mai rea decdt cred pietele opti-
miste”, a scris analistul Sven Henrich
dupa anuntarea deciziilor de la
ultima sedinti de politica mo-
netard a Federal Reserve.

in opinia sa, “tentativele fla-
grante de a stimula pretul actiu-
nilor reprezint eforturi de evi-
tare a recesiunii, insd recesiu-

Probabilitatea unei recesiuni in SUA in urmatoarele 12 luni (%)

BRI,

te banci centrale din lume. “Observam

ca Fed-ul este blocat in roata sa de

hamster, deoarece nici pietele si nici

economia nu pot face fata unui

mediu al dobanzilor ridicate™, a

seris analistul Charlie McEIli-

gott, de la Nomura, intr-o nota

adresata clientilor, preluata de
Zerohedge.

La Bloomberg nu sunt utili-

nea nu poate fi evitati sicistiu  CALIN  zati termeni asa de duri. John
asta, dar nu doresc 3 0 spuna”, —RECHEA - Authers scrie cd “Powell s-a

Din pacate, se pare ci nici ma-

car preturile actiunilor nu se mai lasa
“stimulate”, dupa cum arata evoluia
principalilor indici bursieri de peste
Ocean,

Capitularea a fost cuvantul cheie si
intr-un articol de la Reuters, unde se
precizeazi ci “Fed-ul a ridicat steagul
alb in fata normalizarii”.

Aceste cuvinte “grele” nu reprezin-
@, insd, nimic in fata pierderii accele-

inclinat in fata realitatii econo-
mice, nu in fata pietelor™.

Realitatea economica amintita de
editorialistul de la Bloomberg este re-
flectatd prin cele mai recente prognoze
de crestere de la Federal Reserve Bank
of Atlanta si probabilitatea recesiunii
estimata de Federal Reserve Bank of
New York (FRBNY).

Evaluat in functie de publicarea in-
dicatorilor macroeconomici oficiali,

ultima crestere anualizata prognozata
de Fed-ul din Atlanta pentru T1 20192
fost de 0,4% (vezi graficul 1), in con-
ditiile unei cresteri anualizate de 2,6%
in trimestrul precedent, conform date-
lor de la Bureau of Economic
Analysis.

in acest context, economigtii de la
FRBNY au publicat ultimele estimari
privind probabilitatea unei recesiuni in
urmitoarele 12 luni, care a ajuns la cir-
ca 25% in februarie 2019, cel mai ridi-
cat nivel din ultimii 10 ani (vezi
graficul 2).

Institutul IMK din Germania publi-
ca lunar probabilitatea intrarii in rece-
siune a celei mai mari economii din
zona euro in urmétorul interval de trei
luni. Datele din februarie 2019 arati o
probabilitate de 35,3%, cel mai ridicat
nivel din ultimii 4 ani.

Incetinirea semnificativa a econo-
miilor din China si zona euro a fost su-
bliniatd in comunicatul de presi al Fe-
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deral Reserve pentru a da o greutate
suplimentard deciziei de politica
‘monetard.

Din punct de vedere al schimburilor
comerciale, semnalele unei recesiuni
globale au devenit evidente de mai
‘multe luni, conform datelor de la insti-
tutul CPB din Olanda.

in ultima luna a anului trecut, volu-
‘mul schimburilor comerciale globale a
inregistrat un declin anual de 1.4%,
cea mai slaba performanta din ultimii
10 ani (vezi graficul 3).

Dupa cum se aratd in comunicatul
de presa de la Federal Reserve, banca
centrald americana a renuntat nu doar
la cresterea dobanzii de politici mone-
tard in 2019, ci a anunfat si franarea
puternica a programului de restrictio-
nare cantitativa, care va fi oprit in sep-
tembrie 2019, la o valoare a bilantului
Fed-ului de circa 3,5 trilioane de
dolari.

(continuare in pagina 5)



