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GRAM AUR = 176,1510 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2614 RON

EURO =

4,7628 RON

DOLAR = 4,2434 RON

“Cumpara pe zvon si
vinde pe stire” la BVB

® Brokerii: “Instabilitatea legislativa lasd urme
printre investitorii de la bursa noastra, fapt ce este

5

taxat ca atare in piata

Dupi o perioadi de mai bine de trei
luni in care au fost tinuti sub asediu de
informatiile venite dinspre Guvern
privind masurile din
Ordonanta de Urgen-
{d 114, cu impact ma-
jor asupra celor mai
importante domenii
de la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB) si
asupra pietei in an-
samblu, investitorii
de la BVB au avut pe
masd, la finele sap-
taménii trecute, cate-
va clemente concrete
in functie de care sa
isi ghideze decizile, in condi
care Guvernul a adoptat, la finele sép-
timénii trecute, Ordonanta prin care a
‘mai amortit din severitatea prevederi-
lor soc inlcuse in OUG 114, cele mai
importante modificari fiind aplicate
sectorelor bancar si energetic, in jurul
cdrora practic pivoteaza activitatea
bursei noastre.

A fost un eveniment care a venit
parcé ca o confi a dictonului

“Cumpira pe zvon si vinde pe stire” in
conditiile in care, de la
inceputul lunii februa-
) rie si pand cu 0 zi ina-
inte de confirmarea
oficiala privind adop-
tarea masurilor de mo-
dificare a OUG 114,
indicele BET a trasat
un raliu de 1.770 de
puncte (echivalentul
unei cresteri de
16,83%), parcurs ali-
mentat partial §i de
zvonurile i informa-
tille neoficiale legate de indulcirea
prevederilor din Ordonanta pentru ca,
i chiar ziua aparitiei anuntului oficial
din partea Guvernului, BET sa
coboare cu 49,5 puncte, echivalentul
unei scaderi de 0,61%.

ANDREI IACO!
(continuare in pagina 7)

Noi discutii fard rezultat

intre SUA si

Statele Unite ale Americii si China
au ficut progrese in incercarca de a re-
zolva razboiul comercial dintre cele
mai mari doud economii ale lumii,
care dureaza deja de aproape noud
luni.

Negociatorii chinezi §i cei din
S.U.A. au lucrat pe textul unui acord
destinat sa ajunga in fata presedintelui
Donald Trump si a
omologului sau chi-
nez, Xi Jinping.

Reprezentantul co-
mercial al SUA, Ro-
bert Lighthizer si se-
cretarul Trezoreriei
SUA, Steven Mnu-
chin, au organizat
intruniri la Beijing,
vineri, in parte pentru
a se asigura cd nu
exista diferente in
versiunile in limbile engleza si chin
ale textului privind acordul, precum si
pentru a echilibra numrul vizitelor de
lucru din fiecare capital.

Potrivit agentiei chineze de stiri Xin-
hua, cele doud parti au discutat despre

“documentele relevante ale acordului™
si au fiicut progrese noi in discuiile lor,
dar nu au elaborat inca un raport.

intr-o postare pe reteaua de sociali-
zare Tweeter, Mnuchin a numit discu-
{iile “constructive” si a confirmat vizi-
ta din std sdptdmand a vicepre-
mierului chinez Liu He la Washington.

intalnirile sugereaza ci ambele
parti rméan hotarate
s ajungd la un acord
care sa evite escalada-
rea unui razboi co-
mercial care a dus la
impunerea de taxe re-
ciproce de 360 de
miliarde de dolari
pentru importuri. Chi-
na doreste ca tarifele
pe care i le-a impus
SUA sa fie ridicate,
dar Trump a declarat
recent cd taxele vor raméne in vigoare
pentru o “perioada substantiala de
timp”.

AT.
(continuare in pagina 7)

Confiscarea capitalului prin
dobanzi negative, ultima
pentru reducerea
datoriilor globale

solutie

Existd o anumitd varsti pentru
povestile cu zane, vrajitori i minuni.
in era banilor creati din nimic si a
dobanzilor negative aceastd varsta a
crescut nepermis de mult, iar “copiii”
care ascultd basmele spuse de “vrajito-
rii banilor” devin isterici cand
promisiunile nu se transforma
instantaneu in realitate. lar
cand realitatea nu rispunde do-
rintelor, “autoritatile” sunt gata
sdvina cu noi doze de “magie”.

in Statele Unite, consilierul

CALIN  BCE despre “aspectele favora-
economic al presedintelui  ppeypy  bile ale dobénzilor negative

Trump, Larry Kudlow, tocmai a
cerut Federal Reserve sa reduca imediat
dobénda de referinta cu 0.5 puncte pro-
centuale, desi a sustinut i sustine ca eco-
nomia functioneazi foarte bine. Atunci
care este motivul? Nici mai mult, nici mai
putin decéit “compensarea greselii de anul
trecut”, cand banca centrala americand a
‘majorat dobénda peste 2%

De cealalta parte a Atlanticului, ofi-
cialii BCE analizeaza optiuni de politi-
4 monetard care sd le permitd aména-

rea repornirii tiparnitei, deoarece o
astfel de actiune nu poate fi interpretata
altfel decat o recunoastere a esecului.

“Trebuie sa reflectam la masurile
posibile pentru pastrarca implicatii

favorabile ale dobanzilor negative, in

timp ce compensim efectele se-

cundare, daca acestea exista

declarat recent Mario Draghi, in

cadrul unei conferinte de la
Frankfurt.

Dar cum pot vorbi oficialii

cand tocmai existenta acestora
a rolul de bani al f

eputatd pentru citeva se-

cole si mindri de prag-

matismul ei, politica bri-

tanici zace {indari in

groapa esecului istoric.

Cine a aruncat-o acolo?

O generatie de oameni

olitici crescuti la scoala

solidelor traditii ale Albi

dintre ele deveni

monetare utilizate in prezent, indiferent
cd se prezinta sub forma electronica sau
a hartiilor fard valoare intrinseca.

in ceea ce priveste efectele secun-
dare, economistul sef al bancii de
investitii Natixis, Patrick Artus, le-a
ilustrat, din nou, intr-o nota recentd
adresati clientilor.

litica, predate in mai toate inaltele scoli
ale lumii. O generatie care a pierdut le-
gdtura nu cu teoria, ci cu valorile, reguli-
le elementare si responsabiltatile puterii
care, toate impreun, fac din democratie
singurul sistem politic mai bun decit toa-
te celelalte exersate in istorie pind la el,
in ciuda faptului ca este atit de fragil, ne-
multumitor, inconsistent si plin de cap-

(continuare in pagina 4)

cane deschise generos citre dezastru.

Brexit: fara prejudecati
despreartadatuluiin bobi

MAY:

Implicatiile
respingerii

e It

|\ amrrsrrihim Y,

Dupa cel de-al treilea vot negativ in Ca-
mera Comunelor, solutia Brexitului nu se
intrevede niciunde, iar optiunile s-au redus
la alternativa: non-Brexit sau alegeri anti-
cipate. Pe urmd, mai vedem noi sau ce-o

8 Cornel Codita

de la Comisia Europeand, pentru ¢i ea  urma pentru conservatori, s

personal si nimeni altcineva din partea bri-
tanicd nu a avut timp de negociere, ocupati
fiind cu politichia de acasi. Doamna May
in special, a fost total absorbita de luptele

De Brexits-au ocupat doar Barnier si echipaluide la Comisia
Europeand, punindpemas, inceledin urmd, un text favorabil
salvdrii cordonului ombilical care leagd Marea Britanie de

Uniunea Europeand.

da Cel de Sus. Ba nu, mai existd o solutie!
Theresa May, lovita de o genial inspira-
tie, 0 va pune si pe aceasta in operd: mai
supune o datd la vot, in Parlament, textul
cuvaloare de tratat pe care l-a primit cadou

car pe unii dintre dep
{ii propriului partid. Pe i si pe cei ce, de
cealalta parte a baricadei, din motive con-
trare, au votat la fel, adic impotriva.
Tmpotriva lui May, desigur, nu a tratatului,
pentru cd pe acela nu a avut nimeni timp
‘ori motiv prea serios sa il consulte. Politica
britani facut din acest text §i din mo-
mentul istoric Brexit o simpla minge de
rugby, aprig disputati in noroaiele desfin-
date ale unci politici redus la incoerent,
intre doud echipe ad-hoc formate, ambele
Tupte de orice altd realitate, in afara dorin-

adversar, cu ori

i personale pentru fuire la adresa
de domiciliu Downing Street 10. Ar fi a
patra oard, dup trei inffingeri! Probabil,
speri ¢ sperietoarca alegerilor anticipate
si dezastrul electoral care, previzibil, ar

fei de a marca si/sau de a-1 impiedica pe
hip, si itde

pretiosul punct politic al victoriei. Victoria
intirzie, ca si Brexitul, de altfel!

(continuare in pagina 4)



