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B PENTRU PRIMUL TRIMESTRU
DIN 2019

Productia OMV Petrom isi con-

tinua declinul atenuat
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B KLAUS IOHANNIS: “Tentatiile si deciziile populiste
afecteaza responsabilitatea in politicile economice’

® Ministerul Mediului inchide gropile de gunoi

neconforme
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GRAM AUR = 177,0908 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2203 RON

EURO = 4,7611 RON

DOLAR = 4,2223 RON

N URMA VOTULUI DE
IERI A ACTIONARILOR
NUCLEARELECTRICA

Constructia
reactoarelor
3siddela
Cernavoda se
accelereaza

® Fondul Proprietatea a
continuat sa se opuna
construirii unitatilor

3 5i 4 in adundrile generale ale
actionarilor SNN, sustinand ca
proiectul este nefezabil

® Doru Visan, secretar de stat in
Ministerul Energiei: “Acest
proiect nu se judeca doar din
punct de vedere economic, ci si
din punctul de vedere al
sigurantei energetice si a poludrii”

Actionarii Nuclearelectrica (SNN)
auaprobat, in adunarca generald extra-
ordinaré de ieri, semnarea unui Acord
al Investitorilor, in forma preliminaré,
cu privire la constructia unitatilor 3 si 4
de la Cernavoda, intelegerea in cauzi
urmand sa fie incheiata intre China
General Nuclear Power Corporation
(CGN), CGN Central and Eastern Eu-
rope Investment (subsidiara din tara
noastra) si Nuclearelectrica, potrivit
unui raport al emitentului transmis
Bursei de Valori Bucuresti (BVB).

Acordul Investitorilor in forma pre-
liminara prevede infiintarca societtii
de proiect, prin joint venture, aceasta
avand drept scop limitat sa fie singura
platforma tehnica si operationala pen-
tru dezvoltarea proiectului celor doud
reactoare. La infiintare, compania de
proiect va avea un capital social de 0,9
milioane de lei, urménd ca prin majo-
rare de capital sa se ajungi la un maxi-
mum de 4,08 milioane de euro, cotele
de participare fiind urmatoarcle: 51%
CGN, respectiv 49% SNN.

Data limita pentru infiintarea noii
societati este de 60 de zile de la semna-
rea acordului mentionat.

Totodata, actionarii SNN au mai
aprobat mandatarca Consiliului de
Administratie al Nuclearelectrica sa
initieze i i deruleze demersurile ne-
cesare finalizarii actului constitutiv al

datul acordat CA putand fi transmisibil
conducerii executive, urmand ca for-
ma finala a Actului Constitutiv al so-
cietafii joint venture s fie supusa unei

aprobiri ulterioare a actionarilor.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 15)

Bancile centrale conduc
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economia catreo
“zombificare”

globala

Colaj de MAKE

iscul ca bancile centra-
le s3 conduca econo-
mia mondiald catre o
perioada de stagnare
este tot mai evident.
Atat scaderile conside-
rabile ale estimarilor
de crestere, cat i astep-
tarile bancilor centrale privind PIB-ul

si inflatia, dar si principalii indicatori
directori indica o economie mult mai
slaba.

Progresul de stimulare a economiei
de catre China care incurajeazi creste-
rea activelor riscante, cat si datele ma-
croeconomice slabe care sunt ignorate
de piete, presupunénd ca toate vor fi
imbunatatite in a doua jumatate a anu-

lui, sunt factori care pot declansa
i ana cu 2008.

financiard, potrivit Zerohedge.
financiard este la ma-

Totodata, curbele de randament se
inverseaza. 15 economii au acum ran-
damente la 30 de ani mai mici decat ra-
tele dobanzilor overnight ale LIBOR,
iar cifra datoriei la scadentd negativa
se ridicd la 11 trilioane de dolari, sunt
alte semne care prevestesc o criza

xim, in timp ce indicatorii de vérfarata
un risc tot mai mare de recesiune.

in primul trimestru al anului 2019,
actiunile au adaugat 9,3 miliarde de
dolari in capitalizarea bursierd.

in ceea ce priveste valoarea obliga-
tiunilor, acestea au castigat aproxima-

tiv 2 trilioane de dolari.

intre timp, Indicele Conference
Board (n.r. indice destinat s prevada o
activitate economica viitoare, care se
calculeaza din valorile a zece variabi-
le-cheie.

VLAD DOBREA
(continuare in pagina 6)

Condamnat la stagflatie

Vestile “bune™ de la Institutul Na-
tional de Statistica nu mai contenesc.
in urma cu cateva zile a fost raportata
accelerarea semnificativi a cresterii
deficitului comercial, iar apoi au venit
si datele referitoare la cresterea prefu-
rilor de consum, care
au depasit asteptarile.

in acelai timp, prog-
nozele de cregtere de la
FMI, inclusiv pentru
economia noastrd, au
fost revizuite in s
re, iar rezultanta aces-
tor statistici pare sa in-
dice ca Romania se indreaptd citre
capcana stagflatiei, fenomen carac-
terizat de cresterea preturilor, pe
fondul stagndrii sau contractiei eco-
nomiei reale.

Alta traiectorie nu este posibild, de-
oarece cresterea accelerata a dezechi-
librelor interne si externe a fost “sti-
mulatd” atat de politica monetard ul-
trarelaxata a BNR din ultimul deceniu,
ct si de politica bugetard a guvernu-
lui, care pare sa fie construitd pornind
de la povestile fanteziste ale baronului
Miinchausen.

“Atata vreme cét existd un deficit
masiv al bugetelor guvernamentale,

CALIN
RECHEA

Corelatia dintre deficitul comercial si deficitul bugetar
pentru Romania (mld. |
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intrdrile nete ale importurilor vor con-
tinua”, a scris profesorul Ralph Hue-
nemann, de la University of Victoria
din Canada, intr-un articol publicat de
revista “Asia & the Pacific Policy
Studies” in decembrie 2017.

in conditiile in care articolul a subli-
niat neintelegerea naturii deficitelor
comerciale de catre preedintele Do-
nald Trump, concluzia profesorului
din Canada a fost ca “niciun presedin-
te, fie el Donald Trump sau altul, nu
poate schimba aceasta realitate fara
reducerea deficitului bugetar”.

Chiar dacd Romania nu ofera lumii
amoneda de rezerva, corelatia dintre
deficitul bugetar si cel comercial pare
foarte puternica, dupd cum arati datele
oficiale (vezi graficul).

O pozitie similard a adoptat si profe-
sorul american Steve Hanke, de la
Johns Hopkins University. Tot pe fon-
dul criticii la adresa politicii comercia-
le promovate de Casa Albd, Hanke a
subliniat ca deficitul comercial nu se
poate reduce, daca in primul rand nu se
trece la reducerea deficitului bugetar.

COMISARULUI EUROPEAN MARGRETHE VESTAGER:

“Nu au existat dovezi care
sd indice o incalcare a legii
in calculul ROBOR”

Nu au existat dovezi care sa indice o
incalcare a legii in calculul ROBOR,
afirma comisarul european pentru
Concurenta Margrethe Vestager, intr-o
scrisoare transmisd catre mai multi eu-
roparlamentari romani si citata de
Agerpres. Aceasta face referire la in-

tema EURIBOR nu au vizat credite
sau ipoteci detinute de consumatori, ci
s-au referit la intentiile de a manipula
indicele cu potentiale efecte asupra
pietelor de derivative din UE, fara a
exista indicii ¢ imprumuturile pe ter-
men lung sau ipotecile ar fi fost afecta-

vestigatia din anul 2008 si menf
7 ¢ reprezentantii Consiliului Con-
curenei si cei ai Comisiei Europene
s-au consultat inainte de finali

te de
tial al bancilor implicate.
Oficialul european explic

‘mul rand, documentele pe care mi le-ati
atasat in scrisoarea dumneavoastra sunt
vechi de peste zece ani, datand din pe-
rioada varfului crizei financiare, iar la
prima vedere nu par a oferi suficiente
dovezi ale unui infringement, pentru a
Jjustifica o investigatie™

1A OLESCU
(continuare in pagina 8)

respectivei anchete privind un posibil
cartel intre banci pentru manipularea
ROBOR.

Documentul datat 14 martie 2019
subliniaza: “Va scriu in legiturd cu
mailul dumneavoastra din 7 februarie
(...). In scrisoare, va referiti la o posibi-
1a manipulare a ROBOR in detrimen-
tul cetatenilor roméni si solicitati
Comisiei sd demareze o investigatie™.

Sursa citatd a tinut sa precizeze ca

in pagina 4)

Comisiei Europene pe




