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Profitul BVB
coboara cu 32%,
in primul
trimestru din
2019

22 martie 2017 26mai20n7 ] z
® Veniturile operationale Propunerea Consiliului de Administratie Pregul aciunii urcia un maxim £
peral din data de 21 martie de a distribui istoric e 142 de ei, pe fondul unui
au scazut cu 26%, la un dividend 16,58 lei, cumulat din trei cumul de factori printre care
8,9 milioane de lei surse, cu un randament brut de 16,6%, dividendele generoase, rezultatele |---
propulseaza preful actiuniila 112,5 e, finandiare bune, dar itrendinta
Grupul Bursa de Valori Bucuresti o crestere de 14,8%. generala de cregtere a pietei. 8 &
(BVB) a raportat, pentru primele trei 26ianuarie 2018 21decembrie 2018
luni ale anului curent, un profit net de 11 septembrie 2017 Cotaia atngeun maxim de Cotatiacobors la un mirim de 73,5
2,72 milioane de lei, cu 32% sub cel 20 martie 2017 Pretul titlului COTE urcd la 107 lei, 119,8 e, i lei ¢! precipitate
obtinut in aceeasi perioadd a anului Adiunile caurmare  solciiri Ministerului | | ton cu parcursul dental surile anunt 18
2018, scadere provenitd indeosebi de = (OTEinudin Energiel, actionarul majoritar al pietei, in asteptarea unor re- decembrie de Eugen Teodorovic
diminuarea cu 24% a activitatii de LTINS componenta companiei, privind distributia de zultate financiare bune pentru Ministrul Finantelor Publice, privind
tranzactionare pentru toate pietele, de (IVSRWIN indicelui BET. dividende suplimentare. i aHl207gamelolrinde | QY intenia executivului deaimplemen-
n | * de cereride bani din partea taoserie de motive ce lterors-au

la 3,78 miliarde de lei, in primul trimes-
tru al anului trecut, la 2,87 miliarde de
lei pentru primul trimestru al acestui
an, se arata in raportul publicat de ope-
ratorul pietei noastre de capital pe pro-
priul site

“Scaderea provine, in cea mai mare
masurd, din diminuarea valorii oferte-
lor pe piata principali de actiuni, atita
celor publice inifiale dar mai ales a
ofertelor publice secundare, de la 865
milioane de lei, in primul trimestru din
2018, la 51 milioane de lei, in primul
trimestru din 2019", se explica in co-
municatul BVB, in conditiile in care,
luna februarie a anului trecut a marcat
listarea Purcari Wineries (WINE), ul-
tima companie ce a ficut pasul catre
bursa noastra.

Piata reglementata de actiuni (ex-
cluzind ofertele publice initiale si se-
cundare), care a generat 92% din tota-
lul veniturilor din tranzactionare in
primul trimestru din 2019, a ramas sta-
bila, inregistrand o valoare a transferu-
rilor similard cu cea obtinutd in primul
trimestru al anului 2018, respectiv
2,64 miliarde de lei.

ANDREI IACOMI

(continuare in pagina 6)

AURELIAN DOCHIA:
“Adancirea
deficitului de
cont curent,
singura rezolvare
a dezechilibrelor
economice”

® Deficitul de cont curent s-a
majorat cu 185 milioane euro,
la 1,212 miliarde euro, in
primul trimestru din 2019,
conform BNR

Contul curent al balantei de plati a
tarii noastre a inregistrat un deficit de
1,212 miliarde de euro, in perioada ia-
nuarie-martie 2019, in ascensiune de
la 1,027 miliarde de euro, deficitul
consemnat in primele trei luni ale anu-
Iui trecut, arata cifrele publicate ieri de
Banca Nationala a Roménici (BNR).

In acest context, analistul financiar
Aurelian Dochia a afirmat ¢a evolutia
creeaza o vulnerabilitate suplimentara
pentru economia romaneascd, in con-
diiile in care, in opinia sa, ne regasim
intr-o situatie asemanitoare celei din
2008-2009, in care deficitele gemene
(cel bugetar intern si cel comercial ex-
tern) au fost factorii care au facut ca
Romania sa fie foarte vulnerabila la
criza care s-a declansat in economia
mondiala.

Domnia sa ne-a declarat, ieri:
“Adancirea deficitului de cont curent
este o tendint pe care o vedem de mai
multd vreme. Nu sunt surprins si cred
cétoatd lumea ar fi trebuit s prevadi o
asemenea evolutie pentru cd nu exista
0 altd rezolvare a dezechilibrelor care
s-au creat in economie de doi ani incoa-
ce — perioads in care au crescut foarte
rapid veniturile disponibile ale popu-
latiei, ritmul acesta depasindu- pe cel
al cresterii productiei, iar diferenta nu
poate decat si mearga in importuri”.

RAMONA RADU
(continuare in pagina 6)

Radiografia Conpet SA

Evolutia actiunilor CONPET in ultimii trei ani gomaizots- 13 maizon)

28iunie 2016
Pretul actiunii COTE atinge un
maxim de 74,8 lei,in contextul
propunerii si aprobirii, din profitul
anului 2015, a uni dividend
cuun randament brut de putin
peste 10%, raportat la cotatia din
data de 24 martie 2016, sedinfa

82,5

concretizat in OUG 114,

tatului, de a companille pe
ed

80,9lei, in conditilein
care, in data de 19 mar-
tie, conducerea Conpet

apropus distibuirea a
90% din proftulnet, it
i dividende suplimenta-
Te, u un randament brut
de aproape 9%,

27 iulie 2016

Cotatia itlului Conpet coboard cétre un minim
de 65 lei, in conditiile in care 5 iulie fusese data
ex-dividend, pentru dividendul distribuit din
rezultatul anului 2015.

29iunie 2017
Cotatia ransportatorului de
atinge un minim de 91,6

11iunie 2018
titei
condifile

Pretul actiunii descrie un trend descendent,
imprimat de o serie de factori printre care:
Jatel sai d

jex-dividend,

de 16,85 lei/actiune, pretul titlului
coborand cu 24,92%, BVB marind limita

p
companie si incertitudinea din spatiul public
privind Pilonul Il de pensii, cu impact asupra

60 de variatie admisa la —25%. intregii piete,
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REPREZENTANTII CONPET:

Pro

gramul de mvestiti

pe 2018 - realizat in
proportie de 91%

@ Strategia companiei tinteste obtinerea pozitiei de jucitor regional, inclusiv prin
dezvoltarea unor activitati conexe celei de baza ® Pagubele rezultate din savérsirea
unor infractiuni reprezinta 88,89% din totalul pierderilor de titei, respectiv 256 de tone,
echivalentul a 0,52 milioane de lei ® Proiectul Pitesti - Pancevo necesita o reevaluare

ne de fitei si foarte probabila crestere a im-
pomlrllor, ne-au transmis reprezentantii
companei, care au subliiat c,finand cont
de contextul actual, pentru urmatorii ani,
transportatorul de produse petroliere fin-
teste obtinerea pozitiei dejuctor regional,
inclusiv prin dezvoltarea unor activitati co-

Reporter: Care este situaia con-
structiei conductei Pitesti-Pancevo,
in conditiile in care proiectul
Pan-European Oil Pipeline (PEOP),
menit sd conecteze Constanta cu
Trieste, pare abandonat de cétre
Uniunea Europeana?

Conpet: Proiectul Pitesti-Pancevo
reprezinta varianta la scara regionald
dnsd a proicctului Pan-European
Oil Pipeline (PEOP), care viza con-
struirea unei conducte de petrol intre
Constanta i Trieste. La debutul anilor
2000, miza proiectului era crearea
unei rute de transport ieftine a titeiului
din bazinele Marii Caspice si a Marii
Mediterane catre Europa de Vest. Desi
Uniunea Europeana a gasit solutii pen-
tru diversificarea rutelor si a surselor
de furnizare a titeiului in Europa Cen-
trald, foarte probabila crestere a aflu-
xului de fitei dinspre Marea Caspicd
inspre pietele europene va necesita, cu
siguran(d, reevaluarea celor doud pro-
iecte.

Reporter: Aveli in vedere o strate-
gie de diversificare a activitaii?

Conpet: in contextul global al in-
dustriei de petrol si gaze, caracteri-
zat de evolutia imprevizibila a pre-
tului titeiului, dar si al celui geostra-
tegic regional, caracterizat de stabi-
lirea unor noi coridoare energetice,
strategia companiei pentru urmato-
rii ani vizeaza obtinerea pozitiei de
juciitor regional, inclusiv prin dez-
voltarea unor activitati conexe celei
de baza. Conpet trebuie sd identifice
solutii si sa dezvolte noi activititi
care s contracareze riscurile repre-
zentate de scaderea productiei inter-
ne de titei si foarte probabila
crestere a importurilor, dacd evolu-
fia pietei produselor petroliere finite
si a celor petrochimice va permite
pastrarea aceleiasi capacitati de ra-
finare la nivel national.

Reporter: Care sunt incidentele de
poluare si costuril

iat tora?

Potrivit oficialilor Conpet, desi Uniunea Europeand a gasit solufii

pentru diversificarea rutelor sia surselor de
furnizare a fiteiului citre Europa Centrald,
foarte probabila crestere a afluxului de fitei
dinspre Marea Caspici inspre pefele europe-
ne va necesita, cu sigurant, reevaluarea
atata proiectului Pan-European 0il Pipeline,
citia projectului Pitegti-Pancevo.

Conpet: Transportul titeiului se
face in sistem inchis si, ca urmare,
poluarea are loc numai accidental
din cauza avariilor tehnice (coro-
ziunii), spargerii conductelor, in
vederea sustragerii de produse sau
calamitatilor naturale (inundatii,
cutremure, aluneciri de teren), toa-
te acestea reprezentand un risc greu
de previzut si de prevenit in totali-
tate.

inanul 2018, inbaza contractului de
servicii privind refacerea mediului ge-
ologic si a cursurilor de ap poluate ca
urmare a avariilor produse pe traseul
conductelor de transport titei i gazoli-
nd sau in incintele tehnologice ale
Conpet au fost ecologizate un numar
de 27 amplasamente, contravaloarea
lucrarilor de ecologizare fiind de
403.582,05 lei.

A consemnat
MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 3)

BROKERIL:

pretul actiunii COTE va iesi

“Rezultatele financiare -
cauza scaderii actiunii
COTE, in ultimii doi ani”

® Simion Tihon, Prime Transaction: “O suplimentare a
dividendelor acordate de companie este putin
probabila” ® Marcel Murgoci, Estinvest: “Probabil,

din intervalul in care se

tranzactioneaza acum, iar directia va fi data de
rezultatele financiare pentru primul trimestru al acestui
an” ® George Brande, Interfinbrok: “Investitorii
asteapta mai multe detalii despre operatiunea de
majorare a capitalului social,

hotarata in martie 2019"

Rezultatele financiare dezamigi-
toare pentru investitori reprezinta
principalul motiv pentru care pretul
actiunilor Conpet (COTE) s-a instalat
pe o traiectorie descendentd in ultimii
mai bine de doi ani, sunt de parere
brokerii consultati de Ziarul BURSA,
in conditiile in care, de la data de 20
martie (momentul in care titlurile
COTE au fost incluse in indicele
BET) si pana in 13 mai 2019, pretul
actiunii transportatorului de produse
petroliere a coborat cu 20,45%, pana
la 77,8 leiftitlu.

Simion Tihon, broker in cadrul so-

mis: “Incepand cu martie 2017,
le Conpet au avut o performanta infe-
rioara atat in raport cu indicele BET,

cit si i raport cu indicele BET-TR,
ludnd in calcul si dividendele.

Astfel, cotatia actiunilor Conpet a
inregistrat un declin de 19%, din mar-
tie 2017 si pand acum (n.r. 10 mai
2010), in timp ce indicele BET a avan-
sat cu 3%. in acest interval, Conpet a
acordat dividende brute de 34,53 lei si,
in consecinta, evolutia din perioada
analizati este pozitivi, cu un avans de
16,6%. Insd, tot in acest interval de
timp, indicele BET-TR a urcat cu
24,4%. Dinamica negativi a rezultate-
lor financiare este principalul factor ce
a dat aceastd evolutie™.

ANDREI IACOMI,
MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 3)



