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W Social-democratii lucreaza pentru linistea

premierului

W ANUL TRECUT / Grupul OMNIASIG Vienna
Insurance a platit despagubiri de peste

648 milioane lei
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W CEA MAI BUNA PERFORMANTA
FINANCIARA DIN ULTIMII
11 ANI / CEC Bank - profit brut
de 432,97 milioane lei
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W REPREZENTANTII CJ ARGES: Strategia pentru
dezvoltare durabild a judetului Arges va fi

elaborata din 2020

W Economia britanica scade din cauza declinului
puternic al productiei fabricilor
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FRANC ELVETIAN = 4,2121 RON

EURO = 4,7182 RON

DOLAR = 4,1747 RON

Sediul
Executivului
de la Chisinau,
inconjurat de
forte de ordine

® Guvernul Republicii
Moldova, intrunit in sedinta
la sediul Parlamentului

® [gor Dodon vede trei
scenarii pentru criza din
Moldova

Guvernul Republicii Moldova s-a
intrunit ieri in sedinta la sediul Parla-
mentului, pentru ¢a sediul Executivu-
Iui a fost inconjurat de forte de ordine.
Tot ieri, a avut loc o sedintd a Parla-
mentului, iar deputatii au constituit co-
misia de anchet pentru a afla circum-
stantele devalizarii sistemului bancar,
conform news.ro.

Maia Sandu, care conduce Executi-
wvul, ainformat ¢ va trimite o scrisoare
Comisici de la Venetia privind activi-
tatea Curtii Constitutionale, relateaza
Unimedia si Radio Chigindu.

“Sperim ca foarte curind sa mer-
gem la guvern si celor care obstructio-
neazd activitatea noastrd le spun cé ar
fi bine sa inceteze. Exista presiune ex-
terna si dacd nu este de ajuns, vor che-
‘ma oamenii la proteste. Sperim cé cei
care au uzurpat puterea vor pleca cat
‘mai curand”, a afirmat Maia Sandu.

Amintim ca, duminica, Curtea Con-
stitutionala a Republicii Moldova a
decis suspendarea temporard a lui Igor
Dodon din functia de presedinte, iar
premicrul Pavel Filip a fost numit
presedinte interimar. De asemenca,
Curtea a hotarat ca Parlamentul
Republicii Moldova sa fic dizolvat.

Guvernul condus de Maia Sandu,
format in urma unui acord intre socia-
listi si procuropeni a fost investit icri.
Acest Executiv a fost recunoscut de
Uniunea Europeand, dar este declarat
nelegitim de Curtea Constitutionala de
la Chisinu.

Pavel Filip a convocat, de aseme-
nea, o sedintd de guvern, insd Maia
Sandu a declarat ca aceste actiuni sunt
ilegale, potrivit Radio Chisinau.

“Guvernul votat de un parlament le-
gitim s-a convocat in sedinta la Parla-
ment. Restul actiunilor sunt ilegale.
Cei care au fost demisi trebuie sa plece
din functie fird a crea situatii de con-
flict. in caz contrar, vor raspunde in
fata legii”, a declarat Maia Sandu dupa
sedinta guvernului.

Teri, Moscova a anuniat ¢ autoritaile
ruse sunt pregitite sa colaboreze cu au-
toritatile alese democratic la Chisinau
pentru a restabili relafiile reciproce.

V.R.
(continuare in pagina 4)

ZBATEREA NEPUTINCIOASA

\

"BCE nu mai poate face nimic.
Este complet neputincioasa. Nu
face decat sa se zbatd pentru

a crea iluzia actiun
mai are efect".

Bancile centrale
se apropie de capitulare

dar nimicnu

Ashoka Mody, profesor la Princeton Universit

i fost director FMI pentru Europa

“ie
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0,25%

singura dobanda
pozitiva a BCE
pentru

.\ creditare.
// /

Grafici de Oana B.

ancile centrale au
nevoie de un mi-
racol, unul mare
de tot, astfel incit
mai prelun-
iluzia ca
“indruma”

pot
economiile §i pie-

fele ctre bundstarca perpetud.
Dar miracolul intarzie sa vina, iar
conducitorilor acestor institutii, dese-
ori comparati cu super-eroi din benzile
desenate, nu le mai riméane dect zba-

terea inutild in propriile cap-
cane, asemeni unor “pridato-
ri” din varful lantului trofic,
care si-au descoperit brusc
neputina.

In cadrul conferintei de
presd care a urmat sedintei
de politica monetard de sap-
timana trecuta, Mario Dra-
ghiaprecizat ¢ “mai muli membri ai
Consiliului Guvernatorilor au adus in
discutic posibilitatea reducerii

pomnirii programului de relaxare can-
titativa”.

in ceea ce priveste dobnzile, redu-
cerea lor nu se mai poate face decét in
teritoriul negativ, deoarece dobanda
de politica monetard este zero, sau si
mai adanc in teritoriul negativ, in con-
ditiile in care dobanda pentru facilita-
tea de depozit este de -0,4%.

Singura dobanda pozitiva a BCE
este cea pentru facilitatea de creditare,
de 0,25%, insd importania acesteia
este iva, pe fondul exis-

far alii re-

tentei de pe
termen lung a bancilor TLTRO 11 si
lansarea in curdnd a programului
TLTRO 111, unde costul de finantare
este foarte apropiat de nivelul dobanzii
pentru facilitatea de depozit.

inainte de sedinta BCE, peste Ocean
a avut loc o conferinta organizata de
Federal Reserve Bank of Chicago,
unde Jerome Powell, presedintele ban-
cii centrale americane, a declarat ca
“poate a venit timpul pentru scoaterea
la pensic a termenului de «neconven-

tional» cand ne referim la
le utilizate in perioada crizei”,

Aici Powell are dreptate, insa lo-
cul termenului “neconventional” nu
ar trebui sa ramana vacant, ci ar tre-
bui inlocuit cu “iresponsabil”, “dis-
perat” sau “nebunesc”, deoarece
dobanzile negative sau programele
de relaxare cantitativd nu pot fi ni-
ciodata instrumente ale “normalita-
tii” monetare.

(continuare in pagina 8)

Evolutia majoritatii activelor
indica decelerarea economiel

globale

Tendinta majoritatii claselor de ac-
tive indica, in momentul de fata, o de-
celerare accentuatd a economiei glo-
bale, exceptia facind-o, in aparena,
pietele de actiuni. Acestea au fost pu-
ternic impulsionate sdptamana trecuta
de conturarea asteptarilor ca bancile
centrale s intervina curand prin redu-
cerea costului creditelor si alte instru-
mente monetare pentru a sustine ex-
pansiunca.

in ceea ce priveste continentul
nord-american, indiferent dacé astep-
tarile din piete privind reducerea
dobanzii de pol
vor confirma sau nu cu o prim:
in iulie si alte maximum trei pana la fi-
nele anului, evolutia puternic ascen-
denta a indicilor bursieri americani din
siptimand proaspat incheiata pare
totusi s ilustreze o perspectiva negati-
Vi asupra economiei bazata in intregi-
me pe promisiunea Rezervei Federale
(Fed) de a “actiona adecvat pentru
sprijinirea expansiunii”, in contextul
in care mai ales premergator promisiu-
nii, dar si ulterior, principalele catego-

rii de active de refugiu au beneficiat de
intréri semnificative de capital, potri-
vit EPFR, provider de date ce urma-
reste miscarea fluxurilor de capital.
Dupi cum atrage atentia Nicholas
Colas de la DataTrek Rescarch dupa
saltul de 2,1% al S&P 500 din sedinta
din 4 iunie, “pietele increzitoare nu
cresc brusc cu 2%, ci pietele in care
domi

sul de saptaména tre-

mele sase sdptimani, totalul sumelor
din aceste instrumente urcand la 3.12
miliarde de dolari in ultima saptam-
and, un maximum-record al ultimilor
noud ani.

De asemenea, pozitiile de cumpéra-
re pe contractele futures pentru euro-
dolari (contracte futures pe rata
dobanzii avand la baza depozite deno-
minate in dolari la banci dinafara
telor Unite si tranzactionate la Chi

cutd apare dupd ce fondurile de obl

tiuni tocmai au inregistrat cea mai
mare intrare siptimanala de capital
din ultimii patru ani, in detrimentul
fondurilor de actiuni, in perioada de
sapte zile incheiata la 5 iunie, conform
datelor EPFR citate de Financial Ti-
mes. Astfel, in fonduri de obligatiuni
au intrat 17,5 miliarde de dolari, tota-
lul net atras in acest an ridicandu-se la
261 miliarde de dolari, aproape de un
maxim istoric pe o perioada similara
de timp, potrivit calculelor Deutsche
Bank. In acelasi timp, arati Reuters,
fondurile monetare inregistreaza in-
trari de 111 miliarde de dolari in ulti-

20 au ajuns la
un nivel intdlnit ultima data n 2010, in
preajma crizei financiare din zona
curo, in timp ce aurul a urcat, de ase-
menea, in 7 iunie, pana la maximul ul-
timelor 14 luni, de 1.340 e dolari per
uncie atins ultima dat in februarie, in
contextul in care detinerile din cadrul
SPDR Gold Trust, cel mai mare ETF
3 expunere pe aur, au crescut

2% in sedinta de tranzactionare
din 3 junie, cel mai semnificativ avans
zilnic din ultimii trei ani.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 2)

BOGDAN BADEA, HIDROELECTRICA:

“Listarea depinde de ce se va

intampla cu OUG 114"

® “Vanzarea unui pachet mai mare de 10% din Hidroelectrica ar fi in interesul
tuturor” @ “Din punctul de vedere al companiei, suntem pregatiti pentru listare”

Listarea F ica la
Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) nu se poate suprapune
cu mentinerea unui pret regle-
mentat la care compania va
trebui 53 vanda pan la 65%
din productia de energic clec-
trica, ne-a declarat Bogdan
Badea, care a fost numit ieri in
functia de director general al
societatii pentru o perioada de
patru ani.

Bogdan Badea, care pand
acum fusese director interimar al Hi-
droelectrica, a subliniat ca obiectivele
conducerii companiei se concentreazi
pe doua directii principale.

“Pe de o parte, avem in vedere reali-
zarea planului de investitii, retehnolo-
gizarea centralelor de baza, cele care
contribuie la realizarea profitului Hi-
droelectrica. Aici ma refer la Vidraru,

Réul Mare — Retezat, Mariselu, care
sunt centrale de referintd in portofoliul
companiei”, ne-a spus directorul
Hidroelectrica.

Domnia sa a adiugat ci listarea pro-
ducatorului de energie la burs, care
tine in primul rind de decizia actiona-
rului majoritar, Ministerul Energiei,
este al doilea obiectiv important pe
care-] are conducerea companiei.

“Hidroelectrica a incheiat
anul 2018 cu un profit brut
record de peste 2,2 miliarde
de lei i, in premierd pentru
ultimii ani, a inchis fara opi-
nie cu rezerve anul finan-
ciar, ceea ce inseamna ca din
punctul de vedere al Hidroe-
lectrica suntem pregatiti
pentru listare”, a spus Bog-
dan Badea, care a comple-
tat: “Totusi, listarca compa-

niei depinde de ceea ce se va
intampla cu OUG 114, adica daca se
va mentine Ordonanta, cu un pret re-
glementat intr-o proportie care acum
nu ne este clard, dar care conform re-
glementirii ANRE va fi de pani la
65% din productie.

ANDREI IA¢

(continuare in pagina 4)




