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Germania:
“Fuziunile
bancare,
tot mai
necesare
in Europa”

® Surse: ING a renuntat
la ideea aliantei cu
Commerzbank

Conducerea asociatici bancare BAB
din Germania este de parere cd fuziu-
nile transfrontaliere din industria ban-
card europeand devin din ce in ce mai
necesare, avand in vedere riscul pe
care il reprezintd institutiile financiare
slabe pentru zona euro, conform
Reuters.

“Din punctul meu de vedere, nu
exista alta cale decat fuziunile si achi-
zitiile transfrontaliere™, a declarat
Hans-Walter Peters, intr-un interviu
acordat cotidianului Handelsblatt,
adaugand: “Ar fi ceva pozitiv. Bancile
europene puternice vor fi benefice
pentru economia europeana”.

in ultimele 12 Tuni, multe dintre
bancile europene majore au pierdut
aproximativ un sfert din capitalizarca
lor de piata din cauza unui mediu difi-
cil in privinta ratelor dobanzilor, in
timp ce rivalele lor din SUA s-au aflat
intr-o situatie mai bun, avand acces la
mai multe tranzactii, conform sursei
citate.

Tot Handelsblatt a anuntat ieri,
citand surse apropiate situati ING
Groep NV, cel mai mare furnizor olan-
dez de servicii financiare, a decis s nu
se alieze cu banca germani Commerz-
bank AG. Potrivit Handelsblatt, con-
ducerea ING a renuntat la fuziune in
urma cu o lund si jumatate, dupa ce
sefii celor doud grupuri bancare,
Ralph Hamers (ING) si Martin Zielke
(Commerzbank), au avut doud intal-
niri pentru discutii pe marginea unei
potentiale tranzactii.

ING este a treia mare bancd pe piata
germand, dupa Deutsche Bank si
Commerzbank.

Reprezentantii ING si Commerz-
bank nu au dorit si comenteze infor-
matia lansata de publicatia citatd

AV.
(continuare in pagina 4)

SALARIILE BUGETARILOR

Cu cioara vopsita in sacul de bani

® Desi o scrisoare oficiald semnata de ministrul Finantelor confirma spusele lui Remus Borza potrivit carora costurile din sectorul public
trebuie reduse, Eugen Teodorovici a spus, ieri, ca nu vor avea loc concedieri in sectorul public ® Vlad Alexandrescu, USR: “Guvernul
PSD-ALDE pregateste concedieri si taierea salariilor din sectorul public” ® Cristian Parvan, AOAR: “O reducere de personal in randul
bugetarilor nu este posibila decat concomitent cu informatizarea sectorului”

acul “fara fund” al buge-
tului pare sa se fi golit.
Cel putin asa reiese din
declaratiile ~ contradicto-
i, balbele si acuzele care
au aparut in ultimele zile
pe marginea situatiei noas-
tre financiare.

Dupa ce Remus Borza a atras aten-
tia, in cele cateva zile in care a fost
consilier al premierului, ¢a ar fi nevoie
de reducerea costurilor in sectorul pu-
blic, ieri a aparut in mediul online o

scrisoare din aprilie a ministrului Fi-
nantelor care arata acelasi lucru,
Existd in actualul exercitiu bugetar
o problemi gravi: lipsa banilor pentru
asigurarca platii salariilor bugetarilor
cuasigurarca

acolo unde lideri marcanti ai PSD in-
voci repetat termenul de «faliment».

Cand eu am avertizat in mod con-
secvent, dupd prima lecturd a progra-
mului de guvernare PSD si pana dup
transferul contributiilor «la angajat»,

cresterii pensiilor din septembric, rei-
tereazd Gelu Diaconu, fost pregedinte
al Agentiei Nationale pentru Admini-
strare Fiscald (ANAF).

Fostul sef al ANAF ne-a transmis:
“Deocamdata, ace: s a explo-
dat doar la nivelul autorit:

i se va ajunge aici, propagandistii dc
azi i de feri ai lui Dragnea dadeau asi-
gurir i la buget curg rauri de lapte si
micre.”

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 7)

Gelu Diaconu:

“Exista in actualul

exercitiu bugetar o
problema grava - lipsa
banilor pentru asigurarea

platii salariilor

bugetarilor concomitent
cu asigurarea promisiunii
cresterii pensiilor din

septembrie”.,

Borza: “Trebuie sd ne pregatim tara pentru criza”

@ “Suntem singura fard din Europa care isi plteste mai bine salariatii de la
buget decat pe cei din mediul privat” @ Cheltuielile de personal ale
bugetarilor au crescut de la 57 miliarde lei in 2016 la 102 miliarde lei, acum

Suntem singura taré din Europa care isi pliteste mai bine salariatii de la
buget decat pe cei din mediul privat, este de parere deputatul Remus

Borza. Conform domniei sale, avem 701 euro salariul medi

ublic, versus 534 de euro salariul

in sectorul
mediu in privat, ceea ce creeaza dis-

functionalitati, animozitati si are un caracter discriminatoriu.

(continuare in pagina 7)

Un sondaj pe 104 vestitori,
valid pentru 104 investitori

Nu cred ci este bine ¢ recent infiin-
fata (noiembrie, anul trecut) “Asociatia
pentru Relatii cu Investitorii la Bursa
din Romania” (ARIR) si ne
prezinte un sondaj ficut asupra
a 104 investitori, drept un “stu-
diu de perceptie a investitorilor
individuali fata de comunicarea
cu companiile listate”, pentru
cd pare s aibd pretentia ca ar fi
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ilustrativ pentru scopul propus.

Daca ARIR ne-ar fi spus ca sonda-
jul realizat asupra a 104 investitori, are
relevanta doar pentru acesti
104 investitori, atunci totul ar fi
fost perfect.

Dar ARIR nu precizeazi ci
aria relevantei studiului s-ar li-
» mita la acesti 104 investitori

sondati, ci se refera la investito-
i

iv pentru investitorii
la Bursi si de fapt, nu este.

Aceastd lucrare nu indeplineste mai
multe criterii obligatorii ca sa se califi-
ce drept studiu: nu precizeazi cafi in-
vestitori la Bursa existd si ce segment
de investitori vrea si studieze, numen-
tioneaza dupd ce criterii a alcatuit
esantionul sondat si nici de ce ar fi el

i in mod nepreci-
zat, deci, la toti

Ceea ce este incorect.

$i oarccum caraghios.

Pentru ca este impropriu sa spui
“43% dintre respondenti”, cind ci
chiar sunt 43; pai, 43 la suté sunt si 43
fara suta.

Sondajele profesionale iau in calcul

distorsiunile pe care le produc metode-
le de colectare ale raspunsurilor, pen-
tru cd aceleasi chestionare, aplicate
asupra acelorasi esantioane, dau alte
rezultate prin intervievare fatd in fata,
prin telefon sau prin internet.

Dar aceasta problemi pare s fie cu
totul necunoscuta autorilor lucrarii.

Evident, precizarea aproximatici
standard de +/-3% nu-si are locul in lu-
crare (si nu se

Studiul livrat de ARIR poate fi pri-
vit ca sugestiv, astfel ca din acest punct
de vedere, efortul este de apreciat, dar
precizarile de mai inainte sunt necesa-
re, pentru corectitudine.

in semn de incurajare, oferim alitu-
rat datele principale ale lucrarii puse in
circulatie de ARIR. =

ASOCIATIA PENTRU RELATII CU INVESTITORII LA BURSA DIN ROMANIA

Doar 33% dintre investitori sunt multumiti de
comunicarea companiilor

® Raportarile financiare — principala sursa de informare a investitorilor

Numai unul din trei investitori individuali de la Bursa
de Valori Bucuresti (BVB) considerd ca nivelul de trans-
parential companiilorsi comunicarea acestora cu investi-
torii se situeaza la nivelul asteptarilor, reiese dintr-un stu-

diu realizat de Asociatia pentru Relatii cu Investitorii la

Bursé din Roménia (ARIR).
Cu toate acest

conform autorilor, 849

denti consider raportarile companiilor ca fiind principala
sursa de informare in luarea deciziilor de investifii, in timp
ce pentru 56% website-ul BVB este foarte important ca
sursa de informare.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 7)

RAZBOIUL DINTRE SIF-URI IA AMPLOARE

SIF1 s1 SIF4 cer debarcarea
lut Tudor Ciurezu de la
conducerea SIF Oltenia

® Patru administratori ai SIFS sunt acuzati de obstructionarea vointei actionarilor,
incalcarea obligatiei de loialitate fata de societate si a prevederilor legale referitoare
la corecta informare a investitorilor ® Tudor Ciurezu: “Conducerea SIF5 nu poate
pune in practica niste hotarari care sunt contestate in instanta chiar de catre actionari”

Grupul de actionari ai SIF Oltenia
(SIF5), format din SIF Banat - Crisana
(SIF1) si SIF Muntenia (SIF4), ce de-
tin impreund 5% din societatea de in-
vestitii cu sediul in Craiova, solicita
convocarea actionarilor SIFS pentru
revocarea a patru administratori prin-
tre care si Tudor Ciurezu care ar urma,
in cazul unui vot pentru, sé fie inlturat
si din fotoliul de director general al
SIF Oltenia, reiese din comunicatul
SIFS trimis operatorului pietei noastre
de capital.

Pe langa demiterea lui Tudor Ciure-
7u, cele doud societati de investitii fi-
nanciare mai cer revocarea Aninei
Radu, a lui Carmen Popa si Nicolac
Stoian din Consiliul de Administratie al
SIF Oltenia, pe care-i acuzi de obstruc-
tionarea vointei actionarilor, incilcarea
obligatiei de loialitate faa de societate
si aprevederilor legale referitoare la co-
recta informare a investitorilor.

Administratorii sunt invinuiti de
contestarea irationald a propunerilor

actionarilor pentru reducerea membri-
lor CAde la sapte la cinci si implemen-
tarea unor mecanisme adecvate si efi-
ciente de control al actelor de admini-
strare ale societatii, masuri votate in
AGEA SIF Oltenia luna trecuti.

inplus, SIF1 si SIF4 sustin ca Tudor
Ciurezu doregte s isi menfina contro-
Iul personal i cvasidiscretionar asupra
actului decizional in cadrul SIF Olte-
nia, care si ii permitd continuarea
practicii de a incheia singur acte de ad-
ministrare, inconjurat de organe cu rol
decorativ, care nu au capacitatea de a
evalua fundamentarea unor astfel de
acte sau conformitatea lor in raport cu
drepturile si interesele societatii.

in acest context, Tudor Ciurezu,
conducatorul SIF Oltenia ne-a decla-
rat: “Respect demersul actionarilor
de a-si exercita cu loialitate si respon-
sabilitate drepturile atasate calitatii
de actionar al societatii, atat timp cét
sunt exercitate cu buna credint, in in-
teresul societar §i nu in dauna celor-

lalti actionari. Inteleg i graba de care
acestia dau dovada de a intra intr-o
societate lichida, performanta, re-
structuratd si neimplicata in afaceri
dubioase. Ei nu au reusit in societdtile
pe care le reprezinti si cunoasci per-
formanta, sa inteleaga ce sunt investi-
tiile aducatoare de valoare adaugata,
sd simtd cat de cat multumirea actio-
narilor pentru modul in care este ge-
stionata societatea. Sper ca inainte de
a ajunge sa transforme SIF5 intr-o fi-
liala a SIF1, conducatorii acestei so-
cietati sa dea socolteala de calitatea
investitiilor efectuate in societatile pe
care le reprezint, de rezultatul ace-
stora. S explice tranzactiile cu semn
de intrebare asupra valorii la care au
fost finalizate de societatile pe care le
detin in totalitate, tranzactii subeva-
luate cu milioane de euro, dupa pro-
priile raportari.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)



