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Compania Nationald Administratia Porturilor Maritime
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187,3571 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2507 RON

EURO

= 4,7223 RON

DOLAR = 4,1455 RON

PSD-ALDE
vor prelungirea
epocii Isarescu

® Olguta Vasilescu si Daniel
Zamfir nu sunt de acord cu
propriile partide ® Isar spune
ca Isarescu santajeaza cu
avizarea tranzactiei Eximbank
- Banca Romaneasca

Desi multi asteaptd, de ani de zile,
s se apropic de final, guvernarea lui
Mugur Isdrescu in fruntea Bancii
Nationale a Roménici (BNR) pare si
fie departe de a ajunge la capit, atita
vreme cat seful bancii centrale este
sustinut de putere.

Presedinte al Consiliului de Admi-
nistratie §i Guvernator al Bancii Na-
tionale inca din anul 1990, cu mandat
incredintat de Parlament in 1991 si
reinnoit in decembrie 1998, noiem-
brie 2004, octombrie 2009 si octom-
brie 2014 (excluzand perioada de-
cembrie 1999 - decembrie 2000, cand
a exercitat functia de premier), Mu-
gur Isdrescu ar urma si-si incheie
mandatul la inceputul lunii octom-
brie. Nu este prima datd cand o serie
de parlamentari, dar si specialisti din
diverse domenii sustin plecarea lui
Isarescu din varful bancii centrale. El
insusi a dat de inteles in mai multe
ocazii i a ajuns la virsta la care nu ar
‘mai putea prelua un alt mandat, nede-
clarand niciodata in clar ca vrea sa
plece de la sefia BNR, ci, dimpotriva,
subliniind de fiecare data ca Parla-
mentul este cel care declde in aceastd
privinta. De altfel, si sustinatorii Gu-
vemnatorului Isdrescu sunt mulfi

leri, dupd sedinta coalitiei de gu-
vernare, in care au fost stabilite prio-
ritdtile pentru sesiunea extraordinaré
din 1 iulie, PSD si ALDE au anunfat
¢ il vor sustine pe Mugur Isdrescu
pentru un nou mandat la conducerea
Bncii Nationale a Roméniei.

Liderul ALDE, Clin Popescu Ta-
riceanu, care este si presedintele Se-
natului, a afirmat ca, in urma dis
fiei avute cu premierul Viorica Dén-
cild, presedinte interimar al PSD, se
va merge pe sustinerea lui Mugur
Isdrescu pentru reinnoirea mandatu-
lui acestuia de guvernator al Bancii
Nationale a Romaniei.

Calin Popescu Tariceanu a decla-
rat: ,,Vom merge pe reinnoirea man-
datului domnului Mugur Isarescu.
Deci are sustinerea noastra, iar in vii-
torul Consiliu de Administratie, con-
form ponderii actuale in Parlament,
PSD vaavea patru locuri i ALDE un
loc, doud locuri va avea PNL, iar un
loc revine USR™.

u-

EMILIA OLESCU,

(continuare in pagina 6)

Autocrati din toate
tarile, ferltl-va'

Miinile de fier”,
cu sau fard manusi
de catifea, nu se
mai poart

in acest
sezon in politica
curopeand. Alege-
rile de la Istanbul,

demonstratiile din Cehia, “europar-
lamentarele” din ara noastra demon-
streazi ca oamenii incep s se mobi-
lizeze si reactioneaza din ce in ce mai
bine atunci cand simt ¢ un conduca-
tor incearcd si acumuleze tot mai
‘multa putere si s o foloseascd in in-

teres propriu. Semnalul este bun i
pentru celelalte tari din zona europea-
nd unde exista lideri cu tendinte dic-
tatoriale, dar si pentru cele in care
democratia nu este pericol, desi par-
tide extremiste au obtinut rezultate
bune la ultimele alegeri.

O revolutie, in fata urnelor, a avut
loc la Istanbul, opozitia reusind si
mobilizeze foarte bine electoratul
dupi dezamagirea produsa de anula-
rea alegerilor castigate in primavara.
Candidatul de opozitie Ekrem Ima-
moglu a obtinut 54,21% din voturi la

scrutinul, repetat, pentru primaria
orasului Istanbul, conform rezultate-
lor oficiale preliminare anuntate de
Consiliul Electoral Suprem (YSK).
Imamoglu, candidat al Partidului Re-
publican al Poporului (CHP), a primit
4.741.868 de voturi, a declarat presei
la Ankara presedintele YSK, Sadi
Guven. Binali Yildirim, candidatul
Partidului Justitie si Dezvoltare

Partidele au termen péna la mijlocul
saptamanii viitoare s conteste rezul-

tatele preliminare. YSK ar urma sa
anunte rezultatele finale dupa inche-
ierea procesului de contestatii, Pre-
zenta la urne a fost de 84,5%, cu 8,74
de milioane de voturi valide. Imamo-
glu cistigase scrutinul local la 31
martie, invingandu-1 pe Yildirim la o
diferenta de aproape 14.000 de voturi.
Totusi, la 6 mai, YSK a anulat votul,
acceptand plangerile privind nereguli
inaintate de partidul presedintelui Re-
cep Tayyip Erdogan, si a dispus relua-
rea alegerilor pentru 23 iunie.

Ekrem Imamoglu, noul primar, a

declarat ¢ acest succes reprezintd un
nou inceput si si-a indemnat alegato-
se bucure fard sa ii jigneasca pe
rivali: “Sa te bucuri nu inseamna sa
superi pe altcineva. {i invit pe toti ce-
tatenii nostri sa se comporte in modul
cel mai delicat. Nu este o victorie,
este unnou inceput. Vreau sa va anunt
cd de maine, in calitate de primar, ma
voi comporta la fel cu toti cei 16 mi-
lioane de oameni din Istanbul.

OCTAVIAN DAN

(continuare in pagina 7)

o} NOpA NORMALITATE PE CALEA CATRE DISTOPIA CREATA
DE BANCILE CENTRALE

Lumea tot mai nebuna
a dobanzilor negative

“Daca m-ati fi intrebat doar cu
dou saptamani in urma despre san-
sele scaderii randamentului obliga-
tiunilor Germaniei de 30 de ani sub
zero, mi-ar fi trebuit cteva zile sa
mé opresc din rds”, a declarat recent
un manager de investitii de la Aber-
deen Standard Investments pentru
Bloomberg.

Probabil ca motive de ras mai exi-
sta §i acum, dar este vorba despre

rasul nervos, poate cu
accente isterice, al in-
vestitorilor sau mana-
gerilor fondurilor de
pensii, in fata unei si-
tuatii fard precedent
istoric.

CALIN 0o Starsitul sap-
RECHEA ’ sap
—————— tamanii trecute, curba

randamentelor pentru obligatiunile
guvernamentale ale Germanici s-a
scufundat si mai tare in teritoriul ne-
gativ (vez graficul 1)

Dincolo de faptul ¢ este inver-
satd pana la maturitatea de 3 ani,

GRAFIC:

Curba

pentru
ale Germaniei (%)

0.25

0.00

025

-0.50

0.75

Sursa: nvesting.com

0 10 Maturitate (ani) 20 30

curba randamentelor din Germania
se afld sub zero pana la maturitati
de aproape 18 ani, in conditiile in
care randamentul obligatiunilor de
20 de ani a coborat sub 0,1%, iar
randamentul obligatiunilor de 30
de ani a coborét sub 0,3% (vezi gra-
ficul 2 din pagina 8).

La inceputul acestui an, randamen-
tul obligatiunilor de 30 de ani ale Ger-

maniei era la circa 0,9%, iar la ince-
putul anului anterior la circa 1,3%.

Tendinta de scadere a dobanzilor
pentru titlurile emise de guvernul ce-
lei mai mari economii din zona euro
s-a inregistrat in ciuda opririi progra-
mului de relaxare cantitativa al BC
pe fondul deteriorarii severe a condi-
tiilor economice.

(continuare in pagina §)

Fed: Marile banci americane vor
supravietui unei eventuale crize

Toate cele 18 mari si complexe
banci din SUA sunt destul de puterni-
ce ca sd reziste unei recesiuni econo-
mice grave, avand capacitatea si-si
continue operatiunile intr-o astfel de
situatie, fard sa se prabuseasca, con-
form anuntului facut recent de Fede-
ral Reserve (Fed — banca centrald
americand).

Concluzia Fed vine dupd prima
rundi a testelor de stres pe care insti-
tutia le deruleaza anual si care au ard-
tat cd cele 18 banci mari au benefi-
ciat de pe urma imbunatatirii econo-
miei, anul acesta, avand bilanturi su-
ficient de solide inq reziste unei
recesiuni globale severe, respectiv
unei rate a somajului din SUA in
crestere (cu doua cifre).

Fed isi ajusteaza testele de stres in
fiecare an, in functie de climatul eco-
nomic. Potrivit celui mai sever sce-
nariu din acest an, Fed a testat com-
portamentul béncilor in caz de rece-
siune globala profunda, o ratd a
somajului in Statele Unite de 10%,
fatd de nivelul actual de 4%, si un
declinal bursei de 50% fata de varf.

De asemenea, Fed a testat cat de
bine ar putea sa faca fatd cele mai

mari banci din SUA unei scaderi
bruste a preturilor de pe piata imobi-
liara comercial, precum si unor pro-
bleme majore pe pieele datoriilor
corporative.

Mai multi economisti si directori
de banci au adus in atentie cresterea
substantiald a creditelor acordate
companiilor in dificultate ca zona de
ingrijorare pentru sistemul financiar.

Capital One, societate americand
cu operatiuni bancare comerciale
importante, pare s aiba cel mai im-
portant impact al unui scenariu se-
ver, dar este, totusi, mai mult decét
bine capitalizata, conform Fed.

Aceasta a fost cea de-a opta verifi-
care anuald a sectorului bancar din
SUA, mandatata de Congresul ame-
rican dup criza financiard.

Fed a testat un numar mai mic de
banci in acest an, 18 in loc de cele 35
care au fost verificate in anii anteriori.

Congresul a adoptat o lege in
2018, care prevede necesitatea testa-
rii bancilor in functie de un anumit
prag al activelor acestora.

Zilele viitoare, Fed va publica a
doua parte a testelor sale. Acestea
vor ardta daca bancile mari din SUA
vor putea si majoreze dividendele si
sa rascumpere actiuni. (A.V.)



