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DOAR TRANSFORMAREA BNR INTR-UN

CONSILIU MONETAR

MAI POATE

ASIGURA INTRAREA IN ZONA EURO

Sidaca tara

noastra

nu mai are oameni
seriosi la butoanele

principale?

in cadrul audierilor pentru numi-
rea noii conduceri a Bancii Nationale
a Romaniei (BNR), care au oferit,
din nou, un spectacol grotesc prin
formalismul lor gol de orice
continut, guvernatorul Mugur
Isdrescu a subliniat importan-
ta obiectivului aderdrii la zona
euro, far in presd au aparut in-
formatii conform carora ade-
rarea la zona euro este “priori-
tatea zero™ a conducerii Ban-
cii Nationale.

Ulterior, in cadrul conferintei de
presd care a urmat ultimei sedinte de
politicd monetara, conducitorul
BNR a “nuanfat” gradul de impor-
tantd al intririi in zona euro.

Aceasta nu trebuie si mire pe ni-
meni, deoarece ar fi nevoie de un mi-
racol pentru a fi indeplinite conditii-
le de intrare in Mecanismul Ratelor
de Schimb (ERM2) de la 1 ianuarie
2022 si in zona euro dupa inca doi
ani.

Credibilitatea programului de tre-
cere la euro in 2024 se mai poate asi-
gura acum intr-un singur fel: schim-
barea radicala a cadrului de politica
‘monetara prin infiintarea unui consi-
liu monetar.

Subiectul a mai aparut in presa la
inceputul anului curent, pe fondul
criticilor dure la adresa BNR din
partea unor oficiali guvernamentali
(vezi si articolul “Romania trebuie
sa adopte Consiliul Monetar pand
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nu este prea tarziu”, BURSA,
29.01.2019).

Atunci guvernatorul Isirescu a de-
clarat ¢ “un consiliu monetar ar ne-
cesita un curs de 7 - 8 lei”,
ceea ce ar putea indica, de
fapt, ca leul are acum un curs
artificial fatd de euro.

Da, este adevarat ci regimul
consiliului monetar implica
ajustari deosebit de dure, catas-
trofale din punct de vedere
clectoral si al performantei
economice pe termen scurt si mediu,
insd aceastd “corectie” este necesard
pentru corectarea dezechilibrelor
acumulate in ultimele decenii de
“tranzitie”

Despre sustinerea politica pentru
trecerea la Consiliul Monetar nu ar
trebui sd ne facem prea multe griji,
deoarece declaratiile din ultima vre-
‘me ale politicienilor si ale unor ofi-
ciali ai BNR aratd ¢ Romania este
condusi de patrioti gata oricind sa se
sacrifice pentru tara.

La conferinta de presi care a ur-
mat sedintei de politica monetara
de saptaména trecutd, guvernatorul
Isdrescu a dat asigurari ca “inflatia
galopantd nu va fi in Romania, pen-
tru ca suntem si noi aici”. De as,
menea, conducatorul Bancii Natio-
nale a subliniat ca “
meni seriosi la butoanele principa-
le™.

EA

(continuare in pagina 4)

GRAFICT:
Cresterea exploziva
in ultimii 28 de ani (1990 =1)

dicelui preturilor de consum

3000

2000

1000

Sursa: M

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

INTRA IN REGISTRUL ESMA

Noua dobanda
Euribor, aprobata
de autoritatea

financiara

O versiune revizuita a indicelui de
referintd Euribor a primit, la finele
saptamanii trecute, aprobarea autori-
tatilor de reglementare, ceea ce va
ajuta zona euro sa continue reforme-
le menite sa evite repetarea scanda-
lurilor globale de manipulare a rate-
lor dobénzilor.

Autoritatea pentru Servicii Finan-
ciare si Piete (FSMA) din Belgia a
autorizat Institutul European pentru
Piata Monetar (EMMI) din Bruxel-
les drept administrator al Euribor,
conform regulamentului curopean in
materie (EU Benchmark Regulation
- BMR).

“Euribor este considerat acum
conform BMR si a fost adaugat in re-
gistrul indicilor de referintd al
ESMA (Autoritatea Europeani pen-
tru Valori Mobiliare si Piete)”, a
anuntat ESMA, pe site-ul sau, con-
form Reuters.

Autoritatea a adaugat: “Acest lu-
cru inseamna ca entitatile suprave-
gheate de Uniunea Europeana vor

putea sa utilizeze Euribor si dupa
incheierea perioadei de tranzitie in
care se aplicd BMR™.

EMMI intentioneaz s solicite si
autorizarea dobanzii echivalente
pentru imprumuturile overnight (Eo-
nia) in septembrie. Euribor si Eonia
sunt utilizate pe scard larga ca refe-
rintd pentru creditele ipotecare, car-
durile de credit si alte produse finan-
ciare

Inultimul deceniu, bancile din Eu-
ropa si Statele Unite au fost amenda-
te cu miliarde de dolari pentru ca au
incercat si manipuleze Euribor i Li-
bor - rata dobanzii interbancare cal-
culatd la Londra.

Banca Centrala Europeani (BCE)
avea in plan si lanseze, pand in 2020,
o noud rata de referinta overnight
pentru euro, in conditiile in care ju-
catorii din domeniu au esuat, in
2017, inincercarea de restructurare a
indicelui Euribor.

AV.

ECONOMISTUL LUCIAN ISAR:

“Curs de schimb de 5 ler/euro,
doar dupa prezidentiale”

® Jsar: “De astazi BNR nu va mai atrage lichiditate din piata interbancard, incetand concurenta pe care a
facut-o in ultimii doi ani MFP”

Cursul valutar'si racul au ceva in comun:
pentru ca nu stim care-i capul si care-i

coada, credem ca se retrag, atunci cand
inainteaza.

ana dupd alegerile prezi-
dentiale din  noiembrie
2019, cursul de schimb va
fi tinut intr-un interval
ingust de variatie, este de
parere economistul Lu-

cian Isar. Acesta ne-a
transmis: “Tinerii economisti din ban-
cile comerciale glumese pe scama fap-
tului ca fn Roménia cursul de schimb
inca nu a ajuns la 5 lei pentru un euro
doar pentru simplul motiv cd Guverna-
torul Isarescu, nestiind daca va fi votat
de Parlament, nu si-a cumpirat euro din
bonusul de performanti pe 2018.
Gresit.
Péna dupi alegerile prezidentiale

din noiembrie 2019, cursul de
schimb va fi tinut intr-un interval
ingust de variatie, prin interventii
succesive ale BNR, ca parte din acor-
dul pe care Guvernatorul BNR Mu-
gur Isdrescu l-a avut cu Dragnea si
acum il are cu Tariceanu si Dancila.

Dupa alegerile prezidentiale, la fel
ca in anii 2009, respectiv 2015, cur-
sul de schimb va sparge nivele consi-
derate a fi cu incarcatura emotionala
pentru electorat. in cazul decembrie
2019/ianuarie 2020, acest nivel este
de 5 lei pentru un euro™.

in opinia lui Lucian Isar, incepand
de astazi, ca parte din pachetul de ne-
gociere, BNR nu va mai atrage lichi-

MAKE

ditate din piata interbancara,
incetand concurenta pe care a ficut-o
in ultimii doi ani Ministerului de Fi-
nante. Fostul trezorier Bancpost ne-a
declarat: “Dobénzile la titlurile de
stat vor scadea, ROBOR va converge
la IRCC, iar BNR va ajuta prin
morisca ficutd cu ajutorul bancilor

si aprecicrea reald sustinutd a leului
din ultimii ani sugereaza iminenta
unei corectii a cursului peste 5, ne-a
mai spus economistul. in opinia sa,
fara interventii succesive, cursul nu
ar fi fost pastrat fard o volatilitate
accentuatd, date fiind deficitele §i
incompetenta actualei guvernari.

¢ le finantarea d
bugetar, deja scapat de sub control”.
In Romania, deficitul de cont cu-
rent existent de cativa ani, scaderea
dobanzilor la lei prin lasarea lichidi-
tatii in piatd §i diminuarea oportuni-
tatilor speculative de carry trade pe
perechea euro/lei, promisiunile de
pregatire a intrarii in zona euro, dar

cu
sului pani la expirarea din octombric
a mandatului a contat mult in dealul
lui Isdrescu cu «oamenii serios aflati
la butoane», Tariceanu si Dancila”,
‘mai sustine Lucian Isar.

cur-

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 8)



