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m N SCANDALUL CORVETELOR,
Compania olandeza Damen, victima PSD

B AFIR aloca 45,9 milioane euro pentru

dezvoltarea fermelor mici

PAGINA 3

PAGINA 6

.. BURS

QUi ZIARUL OAMENILOR DE

Luni, 22 iulie 2019, nr. 132 (6427), anul XXIX
1

B MFP a finalizat planul de

2019

PAGINA 7

finantare externa pentru

Ffependentés

16 pagini

m UE incurajeaza libertatea presei...
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GRAM AUR = 194,9091 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2800 RON

EURO = 4,7315 RON

DOLAR = 4,2103 RON

RAY DALIO,
CO-FONDATOR
BRIDGEWATER
ASSOCIATES:

“Economia
globala este la
limita unei
schimbari de
paradigma, iar
importanta
aurului creste”

@ Cotatia aurului a urcat
saptamana trecuta pe noi
maxime multianuale

Preful aurului si-a continuat tendinia
ascendentd demaratd in luna mai,
depasind pentru putin timp, la sfarsitul
sptamanii trecute, pragul de 1.450 de
dolari/uncie, un maximum al ultimilor
sase ani, evolufie ce a survenit pe fondul
inmulturii asteptrilor ca Federal Reser-
ve (Fed) sa reduca dobanzile si al ir
Hii tensiunilor geopolitice, in special
cele dintre Statele Unite si Iran.

Cotatia metalului galben a atins un
vérf de 1.454,4 dolari per uncie vineri
dimineatd, cel mai ridicat nivel din luna
mai a anului 2013, pretul aurului fiind
impulsionat in ultimele doud luni si ju-
matate de inrdutdtirea indicatorilor eco-
nomici la nivel global si randamentele
scazute la obligatiuni, in contextul unui
ciclu economic aflat la maturitate, dar
si de promisiunea bancii centrale ame-
ricane de a sustine expansiunea prin in-
strumentele sale, printre ele reducerea
dobiénzilor. Saptdmana trecuta a fost a
patra saptimani de castig din ultimele
cinci pentru preful metalului

Aurul este considerat in general un
activ de refugiu util in vremuri nesigure
pentru diversificarea portofoliului, iar
atractivitatea metalului a crescut in ulti-
‘ma perioada in conditiile in care valoa-
rea nominal a obligatiunilor cu randa-
ment negativ a urcat la peste 13 trilioa-
ne de dolari, o valoare record, si in
esenta, o situatie fara precedent istoric.

Mergind mai adanc, Ray Dalio,
co-fondator Bridgewater Associates,
la rindul sau unul dintre cele mai mari
fonduri de investitii din lume dupa ma-
rimea activelor, considera ca econo-
mia globala este la limita unei schim-
bari de paradigma, ceea ce inseamnd
ca importanta aurul creste din moment
ce riscurile din pictele financiare se
inmultesc.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 3)

Leapsa pe ouate - datoria
Frantei aintrecut-o pe a ltaliei

A. Estimari (FMI, aprilie 2019)

ale PIB din 2018

Germania

Marea Britanie

Franta
Italia

Romania

oua campioand a dato-
riilor din Zona Euro
este Franta si desi, la or-
dinul  trilioanelor  de
euro (2,358), este egala
cu Italia, totusi
sub  constringe-
rea Vestelor Galbene, a alocat
17 miliarde de euro ca si
imblinzeasca revolta care ame-
ninfa si devina insurectie si
astfel a ajuns s se indatoreze,
pina in primul trimestru, putin
mai mult decit Italia, intre-
cind-o, la mu: u 359 de milioane
de euro (citeste alaturat “Frana, cea
mai indatorat tard din zona euro”).

Ce avem noi cu Franta si Ttalia?

In Franta avem 0,3 milioane de
romni, iar in Italia 1,3 milioane (plus
vreo 150 de mii de moldoveni).

Dar nu asta era ideea.

Ideca era ci Franta si Italia sunt,

o

MAKE

miliarde de do

4,000.386
2,828.644
2,775.280
2,072.200
239,851

dupd Germania, primele trei mari eco-
nomii ale Uniunii Europene (dac ex-
cludem Marea Britanie, careia i s-ar
cuveni, de fapt, locul al doilea)...

...$i cd, in UE, figuram si noi

Calculul publicat vineri de
Eurostat conform caruia
Roménia ar fi avut cel mai
mare deficit guvernamental
(4.5% din PIB) din UE, in pri-
mul trimestru din acest an, a
fost contrazis, prompt, in ace-
casi zi, printr-un Comunicat al
Ministerului nostru de finante,
care sustine cd Eurostat nu foloseste o
modalitate de calcul adecvata, care sa
ofere o explicatie pentru valorile anua-
le: deficitul bugetar al Roménici are
valoarea de 0,5% din PIB, iar nu de
4,5%, sustine Ministerul lui Eugen Te-
odorovici.

Oricum, nu asta era ideea.

Partial, ideea era si ne resemnm -

nu putem avea incredere in nici un fel
de cifie.

Asemenea contraziceri zgaltaie
increderea in cifrele publicate de ofi-
cialititi; documentarea in statistici
este plina de surprize, dincolo de fap-
tul ca datoriile unei natiuni sunt de cel
putin trei feluri, totusi, pentru una si
aceeasi categorie, din aceeasi unitate
de timp, se gasesc mereu cifre diferite;
daca veti deschide un site cu “debt
clock™, veti avea senzatia ca ati tras de
maneti la picinele, intr-atat de repede
cresc datoriile si se schimba cifrele.

Nu este de mirare cd, in mediul
economic, circuld ideea cé, de pilda,
valoarea raportului dintre datoriile
noastre fata de PIB, ar fi, de fapt, de
172% (din cauza cuantumului angajat
al pensiilor, care se spune cé n-ar fi luat
in calcul), iar nu 34,1%, cum tocmai a
comunicat Eurostat.

Cifrele Eurostat ne-ar situa in rindul

arilor privilegiate din acest punct de ve-
dere, niveluri mai reduse fiind inregi-
strate doar in Estonia (8,1% din PIB),
Bulgaria (21,2%), Luxemburg (21,3%),
Danemarca (33.6%) si Cehia (34%).

Daci nu luam in seama zvonurile, ¢i
acceptam calculele Eurostat care ne
plac, cum cé datoram cam o treime din
PIB, inseamna ca noi nu avem rol in
inrdutatirea situatiei financiare nici a
Uniunii Europene, nici a Continentu-
lui in intregimea sa, nici a Planetei
Pamint , nici a Caii Lactee.

Galaxia noastra numara doar 200
de miliarde de stele, adica cu mult mai
putine decit datoria de pe Terra, des-
pre care Institute of International Fi-
nance (ITF) tocmai a anuntat ¢, in pri-
mul trimestru, a crescut cu 3 trilioane
de dolari, ajungind la 246,5 trilioanc
de dolari.

Daca asta ar fi datorie externa a Ter-
rei, ar insemna ca noi, pamintenii, da-

toram, in medie, cite 1232,5 dolari fie-
cérei stele din Calea Lactee.
Aproximativ, cam asta ¢ ideea.
Ideea este ca nu e datorie externa.
Deci, ne datordm bani unii, altora.
Pe Pamint, la ora asta, circula circa
7.7 miliarde de persoane umane, de di-
ferite virste (inclusiv prunci si muri-
bunzi), rase, culori, inaltimi, sexe,
confesiuni §i nationalitati, dar, ficcare
individ, in medie, datoreaza cam 33 de
mii de dolari.

Cui?
Dracu’ stie!
Cam asta ¢ idcca.

in 2010, datoria planetari raportata
la PIB era de 200% (cf. Bank of Ame-
rica Merrill Lynch); dupa mai putin de
10 ani, a ajuns la 320% (cf. The Insti-
tute of International Finance).

Cam asta ¢ ideca.

Cregste distanta.

(continuare in pagina 16)

CORINA POPESCU, ELECTRICA:

“Ne propunem sa sustinem
dezvoltarea sistemului de gaz”

® “Lanivelul celor trei operatori de distributie din cadrul Grupului, valoarea
planului de investitii pentru anul acesta este de peste 600 milioane lei” ® “Treptat,
ponderea GDR-urilor in capitalul social a scazut semnificativ, ajungand la doar
1,4%, de la 10% la momentul listarii, semn ca investitorii au migrat catre BVB”

Fata de nivelul minim de investii impus de Autoritatea Nationala de Reglementare n domeniul Enrgiei

i ,inacest an, ne-a d rina Popescu, g
Domnia sa ne- ] £l
ibutie 2019-202: &
1, cuir Astfel, dela
inceputul anul arenu
flai lul propriu, a adaugat Corina Pop
Reporter: Care este strategia com-  noastre majore sunt imbunététirea ofer-

paniei Electrica pentru acest an? Ce
investitii urmeaza s faceti si care este
bugetul alocat in acest sens?

Corina Popescu: in urma cu cinci
ani, odatd cu listarea la bursa, Electrica
a demarat un proces complex de tran-
sformare si optimizare a activitatilor
din cadrul Grupului. Suntem o compa-
nie de utilitati, astfel incat obicctivele

tei de produse si servicii, precum si
intampinarca nevoilor si exigentelor
clientilor nostri, atit prin dezvoltarca de
noi solutii si servicii, ca sti-

cit si prin inv
tii sustinute in retele si tehnologie.

A consemnat
ANDREI IACO!
(continuare in pagina 6)

Economia Romaniei nu este
pregatita pentru o recesiune
prelungita in Germania

Ultimele date macroeconomice din
Germania, alaturi de indicii increderii
ind evolutia din urmitoarele sase
luni, au confirmat deteriorarea severd
a principalei economii din zona euro,
in special la nivelul sectorului indus-
trial, care asigurd competitivitatea arii
la nivel global.

in acest context a
venit si raportul Insti-
tutului de Politica Ma-
croeconomicd din
Diisseldorf (IMK),

=

presi de la IMK, in conditiile in care
“codul rosu” este declarat daca proba-
bilitatea ajunge la cel putin 70% pen-
tru “a se evita semnalele de recesiune
eronate”.

Ultimele doua recesiuni din Germa-
nia s-au inregistrat pe fondul unor pro-
babilitati semnificativ sub pragul de
70%, conform datelor istorice de la
IMK (vezi graficul).

in luna martie 2008, probabilita-
tea unei recesiuni in urmatoarele 3
luni a fost de 33,8%, iar in iunie
2008, cand economia Germaniei a
intrat in Marea Recesiune de la
sfarsitul deceniului trecut, a fost de
83,5%. Recesiunea scurtda din T4
2012-T1 2013 a fost precedata de o
probabilitate sub 25%.
(continuare in pagina 5)

care aratd ca probabili-
tatea unei recesiuni in
Germania a crescut
panid la 36,6% in iunie 2019, de la
30,9% in luna anterio:

La estimarea probabilitatii sunt uti-
lizate si datele privind increderea in-
vestitorilor publicate de institutele
ZEW:si Ifo, care arata scaderi semnifi-
cative in ultimele luni.

Probabilitatea de 36,6% corespun-
de unui “cod galben de recesiune”,
dupd cum se aratd in de

Probabilitatea unei recesiuni in Germania in urmatoarele 3 luni (%)
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