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GRAM AUR = 194,8857 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2847 RON

EURO = 4,7301 RON

DOLAR = 4,2441 RON

Romaénia ca fictiune

“Statul roman trebuie resetat”, ne
spune Presedintele Romaniei. intreba-
rea este: de ce ne mai miram? Sigur, ea
poate fi rasturnata si intoarsa pe toate
fetele, reformulatd in varii feluri, pen-
tru a intelege esenta povestii. De
exemplu: cine sunt cei ce se mai mira?
sau Cit de sincera este minuna-
rea lor in legaturd cu modul in [ 4
care functioneazi institutiile a
ceea ce numim, nu este clar de
ce, “statul™? Ce are particular
evenimentul care a stirnit acest
val de mirare amestecat in pro-

bati de autosuficientd si burdusiti de
lehamite de munca. Pai, ce-i de mira-
re, aici? Nimeni nu mai poate fi su-
spectat de sincera mirare, dacd a trait
macar 30 de zile in Romania! De ce
nu i numaram si pe cei ce mor cu zile,
in fiecare zi, in spitale, ori inainte de
a ajunge acolo, din cauza
muntelui de incompentd,
proast organizare si jaf din sis-
temul asistentei sociale §i me-
dicale din Romania, unde un
“mahir parlamentar” poate fi
transportat de urgentd cu heli-

portii bine cintarite cu sfinta  CORNEL " copterul pentru ca suferea de
indignare, cu un pic de teama _COPTA_ cufureala, in timp ce deplasa-

i, mai ales. cu falsa inocenta?

Pentru cine este o noutate faptul ca
viata cetateanului Roméaniei este mai
sigurd in jungla virgin, ori pe intin-
surile fird de margini ale desertului,
oceanului, ori chiar pe Lund, decit la
el acasd, in paza uriasei armate de
“competeni care este ei”, din Ministe-
rul de interne si, mai general, din mai
toate institutiile “de forta” ale statu-
1ui? $i nu numai cele de forta. Aumu-
rit oameni cu zile din cauza incompe-
tentei unor angajali i statului imbui-

rea “fortelor de ordine” la 0 lo-
catie in care o adolescenti sechestratd
este asasinatd, nu se poate face decit
pe jos si dupa indelungi pertractari si
anomalii juridico-procedurale? De ce
nu i numaram pe cei care mor zilnic
din cauza suspectei incompente si lip-
se de apetit actional ale politiei si ale
altor “institutii de forta ale statului”,
care “privesc neputincioase”, dezvol-
tarea uriasei afaceri “Droguri pentru
tineretul Roméniei™?

(continuare in pagina 3)

ADRIAN MITROI, PROFESOR DE
FINANTE COMPORTAMENTALE:

“Dolarul si CHF - pariuri
sigure, dar active complet

nerentabile”
® Analistii

: “Aprecierea francului elvetian, influentata de

climatul pietelor internationale” ® CHF a atins, in 24 iulie,
un nou maxim al ultimilor patru ani, in raport cu leul

Aprecierea inregistrata in ultima
perioada de francul elvetian (CHF) in
raport cu moneda nationald este cau-
zata de incertitudinile si riscurile de pe
pietele i i

de Studii Economice (ASE), sustine ci
relatia monedei nationale cu francul
elvetian este diferita de cea dintre leu
si dolarul american sau leu si euro.

Domnia sa ne-a ex-

sunt de parere specia-
listii din piafa.

Afirmatia de mai sus
vine in contextul in
care miercuri, 24 iulie,
CHF aatins un nou ma-
xim al ultimilor patru
ani, fafd de leu, urcind
pani la valoarea de
42992 Iei/CHF, dupa
cum arat cifrele publicate de Banca
Nationali a Romanici (BNR). Nivelul
‘marcat saptiména trecuta este cel mai
ridicat de dupé cel din data de 8 iulic
2015, cnd un franc clvefian valora
43071 lei.

Adrian Mitroi, profesor de finante
comportamentale in cadrul Academici

plicat: “in primul rand,
vorbim de fiorul rece
pe sira spinarii al
«skanderbeg-ului» de
peste Canalul Manecii
(nu va fi o strangere de
mand) si avand aceasta
combinatie - Brexit
fara acord — puntea de
oficialitati din Europa
(noii lideri) care isi probeazd «costu-
mele de leadership» - apare, de exem-
plu, oportunitatea pentru Marea Brita-
nie si-si arate penajul colorat de paun,
mesaj care este transmis in piete.

RAMONA RADU
(continuare in pagina 8)

SURSE CITATE DE BLOOMBERG:

Sute de traderi Citigroup 1si
pierd locul de munca

Banca americand Citigroup Inc. se
pregiteste si taie sute de posturi la di-
vizia de tranzactii, ale crei venituri
sunt in scadere din cauza clientilor
inactivi, conform unor surse citate de
Bloomberg.

Acestea spun ci banca intentionea-
7 i reducd locurile de munca pe seg-
mentul iilor cu

‘mare grup bancar german, a anuntat,
luna aceasta, o miscare majord menita
sd restructureze institutia financiara, si
anume: iesirea de pe segmentul tran-
Zactiilor cu actiuni, ca parte a planului
de disponibilizare a 18.000 de salaria-
{i. Alte institutii creditoare majore din
Europa, printre care HSBC Holdings
Ple (Marea Britanie) si

produse cu venit fix si
actiuni, pe parcursul lui
2019. Restructurarea
priveste cel putin 100
de locuri de munca de
la divizia de tranzactii
cu actiuni, ceea ce ar
insemna aproape 10%
din divizia respectivd,
potrivit surselor.

Bloomberg noteaza ca marile banci
de pe Wall Street s-au confruntat, in
semestrul intai din anul curent, cu cele
‘mai scizute venituri din tranzactionare
din ultimul deceniu, in conditiile care
au clienti reticenti din cauza razboiului
comercial global ia volatilitatii pretu-
rilor activelor - care se situeaza in jurul
valorilor minime record.

Un reprezentant al Citigroup a refu-
zat sa faca vreo declaratie cu privire la
informatia publicata de Bloomberg.

Amintim ¢a Deutsche Bank, cel mai

Société Générale SA
(Franta), renuntd la
sute de salariati in con-
ditiile in care mediul
bancar pare sa se afle
in cel mai sumbru mo-
ment de dupd criza fi-
nanciara.

Conform surselor
citate, si Citigroup isi
combina operatiunile de tranzactii cu
actiuni cu divizia de produse futures si
servicii pentru valori mobiliare. Divi-
Zia de tranzactii cu actiuni din cadrul
Citigroup a avut vanzari de 1,6 miliar-
de de dolari in primele sase luni din
2019, mai mici cu 17% fatd de acelasi
interval din anul anterior.

Luna aceasta, executivii Citigroup
au declarat ¢ vor continua si taie cos-
turile in semestrul al doilea.

ALINA VASIESCU

- banii emisi de

2009, echivalent
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trilioane de dolari,
euro si yeni japonezi
centrale incepand cu

din masa monetara
globala existenta

bancile

ula20%

Bundesverfassungsge’richt
(Curtea Constitutionala a Germaniei)
decide daca deschide Europa haosului

a sapte ani de la declaratia
lui Mario Draghi de la Lon-
dra, din 26 iulie 2012, ci
“Banca Central Europea-
ni (BCE) va face totul pen-
tru pistrarea monedei unice
curopene”, BCE se regi-
seste, din nou, in pozitia unei confrun-
tari institutionale cu elita Germaniei
pe tema legalitatii programelor de re-
laxare cantitativa (QE), intr-o perioa-
di in care pericolele deflationiste au
revenit ca un spectru deasupra Euro-
pei.
in contextul in care politica fiscald
expansionistd rimane un subiect
tabu pentru decidentii din zona euro,
iar tot mai multe studii ridica semne
deintrebare cu privire la eficienta re-
laxarii monetare, la Curtea Constitu-
tionald a Germaniei s-a deschis ieri,
o perioada de dou zile de consultiri
publice pentru luarea unei decizii in
speta programelor de achizitionare
deactive ale BCE (relaxare cantitati-
va).
in 2017, curtea din Karlsruhe a de-
cis sa transfere cazul ce privea consti-
tutionalitatea programelor de QE ciitre
Curtea de Justitie a Uniunii Europene
(CJUE), pentru o decizie preliminara,
care a venit in favoarea BCE in
decembrie 2018.

Acum, curtea germani isi continud

procedura, iar cei 16 judecatori consti-
tutionali germani vor trebui sa decida
in acest an dacd programele BCE de
cumpirare de obligatiuni guverna-
‘mentale i alte active constituie sau nu
o incilcare a tratatelor europene,
potrivit Deutsche Welle.
i academicienii germa-
ni care au initiat actiunea in instanta
argumenteaza ¢ BCE ar fi incalcat re-
gulile Tratatului de la Lisabona impo-
triva “finantarii monetare” a datoriilor
publice.

in esentd, spun conservatorii ger-
‘mani, banca centrala europeana fi-
nanteaza prin programele sale cheltu-
ieli guvernamentale ale unor state
indatorate, o depasire a mandatului
BCE care este definit de mentinerea
“stabilitatii preturilor”, respectiv o in-
flatie de 2%.

Este o pozitie similara cu cea a ju-
decatorilor germani din 2017, care
in decizia de trimitere a cazului ca-
tre CJUE, au arditat ¢d “existd moti-
ve serioase” pentru a considera ci
programul de relaxare cantitativa
“incalcd interdictia de finantare mo-
netard a statelor i depaseste manda-
tul BCE™, iar unul dintre avocatii
grupului ce a depus plingerea, punc-
tain 2017 ca “BCE a devenit un ju-

citor mare si distorsioneaza compe-
titia pe piata obligatiunilor guverna-

gramelor de QE si noi reguli cu privire
la dimensiunea valorica a acestora, re-

mentale si piata obligatiunilor cor-
porative”,

Un alt avocat al grupului din Ger-
mania sublinia ca “programele BCE
pun participantii din picte in situatia de
a cumpira active fard si-si asume ris-
curi”, iar “acestea elimin motival
statelor care se imprumutd prin emi-
siuni de obligatiuni de a urma o politi-
ca fiscala sanatoasa”, in timp ce un
avocat al BCE a precizat tot atunci ci
programul de relaxarea cantitativa se
incadreaza in mandatul bancii i “este
in interesul tuturor”.

in orice caz, un vot pozitiv ar putea
aduce probleme BCE in ceea ce pri-
veste instrumentele aflate la dispozi
bancii centrale in cazul unor viitoare
crize economice si are potentialul s
arunce in aer discutiile din ultimele
saptamani cu privire la repornirea ti-
parnifei. Asta, in contextul in care eco-
nomia zonei euro incetineste i inflatia
a scazut la 1,4% in iunie, ceea ce, de
fapt, reduce posibilitatea unui astfel de
vot.

in schimb, specialistii germani se
asteapta ca Curtea Constitutionala sa
impuna reguli suplimentare cu privire
la situatia in care BCE poate si achizi-
tioneze active financiare in cadrul pro-

glementiri pe care Bundesbank, banca
centrala germand, va fi nevoita sa le
respecte in viitoar.

Amintim ca saptiména trecutd, la
doar noud luni de la incheierea oficiala
a programului de relaxare cantitativi
al BCE, ce s-a intins intre 2015 si
2018, in cadrul céruia s-au achizitionat
pasive in valoare de 2.6 trilioane de
curo, acelasi presedinte al BCE, Ma-
rio Draghi, anunta pregatirea unor ma-
suri pentru stimularea monetard a
ceconomiei zonei euro.

O decizie favorabila reclamantilor
arinsemna ci Bundesbank ar fi impie-
dicata, pe cale legald, sa ia parte la
schema BCE de relaxare cantitativa,
aratd Deutsche Welle.

in ceea ce priveste legalitatea pro-
gramelor de relaxare cantitativa,
Adrian Codirlasu, presedinte CFA
Romania, ne-a explicat ca in cazul
BCE si a sistemului de banci centrale
care formeaza uniunea monetard, re-
glementirile europene interzic banci-
lor nationale achizitionarea din piata
primara a titlurilor guvernamentale,
dar nu din piata secundara.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 4)



