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net consolidat

N PRIMELE SASE LUNI DIN
si-a majorat cu 25% profitul
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B PIATA MONETARA / Dobanda la depozitele
overnight a scazut la 2,60%

B PENTRU PRIMA OARA IN SAPTE ANI
Contributia vanzarilor de iPhone-uri la veniturile
Apple a scazut la mai putin de jumatate
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GRAM AUR = 195,4568 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2861 RON

EURO = 4,7336 RON

DOLAR = 4,2469 RON

PE FONDUL
CONSTITUIRITUNUI
PROVIZION
EXCEPTIONAL LEGAT DE
ACTIVITATEABCR BPL

BCR - pierderi
nete de 4,4
milioane euro,
in primul
semestru

e in perioada ianuarie-iunie
2018, banca a avut un profit
net de 149,7 milioane euro

BCR a inregistrat o pierdere neta de
20,8 milioane lei (4.4 milioane euro),
in primul semestru al anului curent, ca
urmare a constituirii unui provizion
exceptional legat de activitatea BCR
Banca pentru Locuinte, in pofida re-
zultatului operational solid, a costuri-
lor scazute de risc si a performantelor
ridicate pe toate liniile de business,
anunta un comunicat al bancii.

in perioada ianuarie-iunie 2018,
profitul net al Bancii Comerciale
Romine a fost de 697 milioane lei
(149,7 milioane euro), cu peste
128% mai mare fata de cel din ace-
easi perioada a lui 2017.

Amintim ¢ Inalta Curte de Casatie
si Justitie (ICCJ) a decis, in 24 junie, ci
BCR Banca pentru Locuinte (BCR
BpL) nu a respectat cerintele legale pri-
vind plata primelor de stat pentru clien-
i, intorcand decizia din primd instanta
a Curtii de Apel Bucuresti din 2017,
care a dat castig de cauzd bancii, repre-
zentatd de fostul ministru al Justitiei,
Valeriu Stoica.

in acest context, Grupul austriac
Erste, actionarul majoritar al BCR, a
anuntat ¢ va constitui un provizion
semnificativ, de pana la 230 de milioane
de euro, banca fiind nevoita sa rambur-
seze la bugetul statului primele acordate
anterior. BCR BpL si Raiffeisen Banca
pentru Locuinte au fost acuzate, in 2015,
de Curtea de Conturi ci au incalcat legea
atunci cand au acordat primele oferite de
stat si unor beneficiari care nu au folosit
sistemul de economisire-creditare (bau-
spar) pentru contractarea unui credit, ci
doar pentru obtinerea primelor. Cele
doud banci pentru locuinte din fara noa-
strdi au primit, in perioada 2004-2015, de
Ia bugetul de stat, sub forma de prime, o
suma in valoare de 765 de milioane de
lei, din care 608 milioane de lei au fost
incasate de BCR.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 6)

NEGOCIERILE SUA-CHINA

Cand elefanti fac amor
a 1arba

este st

® Daniel Daianu: “SUA si China nu au cum sa nu ajunga la o intelegere, pentru ca depind foarte mult una de alta, iar mersul economiei
mondiale se rezuma la dialogul dintre ele” ® Academicianul Ddianu: “Important este sa se evite intrarea intr-o recesiune mondiala”

mai bine de un an si ju-
mitate, sistemul inter-
national de comert este
afectat de o adevaratd
degringolada din cauza
razboiului tarifar dintre
cele doud mari superpu-

teri - China §i SUA.

Beijingul a transmis c¢i vede acest
contlict dintre cele doua state drept o
incercare a Washingtonului de a ince-
tini avansul Chinei.

Cheltuielile cu investitiile companii-
lor, industria producdtoare si lanturile

de aprovizionare globale, dar si pietele
financiare, au inca de suferit de pe urma
razboiului comercial SUA-China.

Analistii au scos in evident, recent,
ca acest razboi comercial va duce la
segmentarea comertului international
pe regiuni continentale, anulind dece-
nii de globalizare.

in incercarea de a ajunge la o infele-
gere, feri, negociatorii americani si chi-
nezi au incheiat o scurta runda de discu-
i comerciale pe care Beijingul a des-
cris-o drept “constructiva”. Cele doua
delegatii ale statelor aflate in acest raz-

boi comercial, au purtat discutii privind
achizitiile ulterioare de bunuri agricole
americane si au ajuns la un acord de re-

pierdut statele mai mici”.
Chiar daca piata unici (UE) repre-
zinta principalul actor in comertul glo-

luare a inluna

Mersul economiei mondiale se rezu-
‘mi la dialogul dintre Washington si Bei-
jing, este de parere academicianul Daniel
Daianu, subliniind ca atunci cand intre
marile puteri existd neintelegeri, cel mai
mult au de pierdut statele mai mici.

“0 vorba veche spune: «Cand ele-
fantii fac amor este strivita iarba».
Altfel spus, cind sunt neintelegeri
intre mari puteri, cel mai mult au de

bal, prin a, populatia firi-
lor europene, activitatea economica,
economia mondiala este dominatd de
Statele Unite ale Americii (SUA) si de
China, ne-a spus domnul Daianu, pre-
cizand ca acestea doud sunt economiile
care influenteza spatiul global. UE, in
pofida faptului ¢ are o piatd unic gi re-
guli de functionare, este policentricd,
afirma specialistul, adaugand: “Chiar
daca euro este principalul rival pentru

dolarul american, el nu poate dicta in
spatiul global i, in ultima instantd,
mersul economiei mondiale se rezuma
la dialogul dintre Washignton si Bei-
jing. Acest rizboi comercial intre SUA
i China este un proxy pentru rivalitatea
‘geo-politici si pentru ceea ce va fi ma-
rea disputd in acest secol, intre econo-
miile cele mai puternice, in jurul cérora
se vor ordona ceilalti actori”.

ADELINA TOADER,
EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 4)

OMYV Petrom si-a majorat profitul
cu 53%, in primul semestru

® Pentru 2019, compania estimeaza investitii totale de patru miliarde de lei, circa 75% din aceastd suma fiind directionatd
catre segmentul Upstream @ Vanzarile Petrom au crescut cu 15% la 11,32 miliarde de lei, din care 6 miliarde se duc la

bugetul de stat

OMV Petrom (SNP), cel mai mare
productor de petrol si gaze din Euro-
pa de Sud - Est, a realizat in primul se-
‘mestru al acestui an un profit net la ni-
vel consolidat de 1,975 miliarde de lei,
cu 53% peste cel de la jumitatea anu-
lui trecut, potrivit datelor prezentate
ieri de reprezentantii companiei.

Valoarea vanzarilor la nivel de grup
s-a ridicat la 11,32 miliarde de lei, in
primele sase luni ale anului, cu 15%
peste cele prinse in situatiile financiare
de la jumatatea anului trecut, evolutie
apérutd ca urmare a cresterii preturilor
si volumelor la produsele petroliere si
electricitate, partial contrabalansate de
volumele mai mici ale vanzarilor de
gaze naturale.

Alina Popa, directorul financiar al
companiei, a afirmat: “Uitandu-ne la
aceasta evolutie, trebuie sd avem in
vedere faptul ¢ ne raportim la o bazi
redusa (a vanzarilor), in anul 2018,
cand am avut o revizie la r: a Pe-
trobrazi, care nu a fost disponibila 45
de zile, ceea ce s-a tradus prin cantitti

mai mici de produse disponibile pen-
tru vinzare, avand un efect negativ
asupra rezultatelor”.

Din cele 11,32 miliarde de lei, 6 mi-
liarde reprezinta suma plitita de produ-
cator statului sub forma de taxe, rede-
vente si dividende, suma cu 20% mai
mare decat cea platita anul anterior.
Totusi, o parte din sumd ca cea repre-
zentind acciza pe carburanti si TVA
sunt doar transferate de Petrom la buge-

tul de stat, fiind platite de consumatori.

Vinzarile Downstream Oil au re-
prezentat 75% din totalul vanzarilor
consolidate, vanzirile Downstream
Gas - 22%, iar cele din Upstream - 2%
(vanzirile din Upstream fiind, in mare
parte, vanziri in interiorul Grupului,
nu citre terti).

Pretul mediual titeiului Brenta fost,
in primele sase luni din acest an, de 66
dolari/baril, cu 6% in scidere fata de

perioada similara a anului anterior, in
contextul deciziilor OPEC de reducere
a productiei, a unei piete suprasaturate
si a incetinirii economiei globale. Pen-
tru 2019, OMV Petrom estimeaza ca
preful mediu al titeiului Brent va fi de
65 dolari/baril, sub cel din 2018, de 71
dolari/baril.

Marja de rafinare a companiei s-a
situat la 3,85 dolari/baril, o scadere de
43% fatd de primul semestru al anului
anterior, in timp ce rata de utilizare a
rafindriei a fost de 94%.

“Cererea pentru carburanti a urcat
cu 5%, evolutie condusd de cererea
pentru diesel, pe care o corelam cu un
numar ridicat de importuri de masini
diesel second-hand”, a precizat Chri-
stina Verchere, directorul general al
companiei, care a punctat ca se asteap-
td ca cererea s se situeze peste cea din
2018 inrestul anului curent, pe zona de
carburant.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 4)

CITITORII NOSTRI SCRIU

Raspantia vremurilor

Replicile pe care le reproducem in continuare, au fost postate ieri, in sectiu-
nea de comentarii de pe site-ul BURSA, in josul articolului lui Mihai Gongo-
roi, sver icht (Curtea Constituti

aa Germanici) decide

dacé deschide Europa haosului

Am hotarat s le publicam in ziarul tipdrit, pentru c, desi ideile privitoare
Ia prezentul i viitorul omenirii au mai fost formulate in BURSA, totusi ele nu
au fost enuntate niciodatd atat de succint si limpede.

REDACTIA BURSA

“2. fard titlu
(mesaj trimis de Vinny in data de
31072019, 02:30)

Creditarea a fost creatd pentru a rea-
liza o punte citre viitor, bazata pe
incredere (poti primi in prezent o parte
din valoarea adaugata ce urmeaza a fi
realizatd). A permis iegirea din evul
mediu financiar, atunci cand modalita-
tea ta de céstig era de obicei in detri-
mentul altora (furt, cotropire, scla-
viesetc) si era limitatd la resursele
existente limitate.

Pentru ca sistemul creditilui sa func-
tioneze, singura conditie este ca tehno-
logia (in toate domeniile) s {ind pasul,
sd creascd eficienta si s aducd plus va-
loarea scontatd. Pana acum tehnologia
a tinut pasul, exponential chiar, cu rea-
lizri remarcabile dupa 1900.

Relaxarea cantitativa este similar
unui credit, bazat pe realizarile tehno-

logice estimate a se realiza. O punte
catre viitor.

intrebarea este daci tehnologia tine
pasul cu dorintele noastre de crestere.

Una este anul 1900 cind realizarile
au fost exceptionale (spre ex. curentul
electric, motorul radio tv, motor medi-
cind etc) si alta este anul 2000 in care
inovatiile, desi existente, nu au acelasi
impact.

Deci nu vad relaxarea cantitativa ca
un lucru riu. Tnsa cele 2 aspecte: credi-
tarea si tehnologia ar trebui corelate.

2.1. faratitlu (rspuns la opinianr. 2)
(mesaj trimis de MAKE in data de
31.07.2019, 04:49)

Obligatiunile de stat nu au nimic de
a face cu “puntea catre viitor”, ele sunt
inventie medievald, din jurul anului
1300, pentru finanfarea rizboaiclor.
(continuare in pagina 14)



