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DAN RUSU, BANCA TRANSILVANIA:

“Tranzactionarea este
un joc al minf”

(Interviu cu Dan Rusu, Sef Departament Analiza - Piata de Capital, Banca Transilvania)

® “Stirile sunt probabil inamicul numarul unu al investitului metodic, disciplinat” ® “Cele mai importante
lucruri pe care un investitor sau un trader ar trebui sa i le insugeasca sunt: o metoda care sa i se
potriveascd, disciplina i un bun management al banilor” ® “Valoarea reala a analizei tehnice st in
identificarea si utilizarea reperelor vizuale in tranzactionare” ® “Cine incepe sa investeasca ar trebui sd o
faca cu scopul de a-si conserva si creste capitalul in timp, pe indelete, cu rabdare si cat mai multa ratiune”

nzactionarea este un joc al minti, in

cre ajungem sé ne cuncastem puncte-

le sabe i cele forte, invatam sa ne fe-

rim de capcane psihologice si in care,
pentruareistasi performa, suntem nevoisa
ne autodisciplinam, ne-a spus Dan Rusu, Char-
tered Market Technician, Sef Departament
Analizé - Piata de Capital in cadrul Bandii Tran-
silvania,care a avutamabilitatea sa acorde un
interviu Ziarului BURSA despre tranzactionare
i analiza tehnicd. Domnia sa a subliniat 3,
pomim de a conceptia ca suntem cu tofii din
le afard de ratjonali s i actionam i conse-
cinta, darin realitate suntem mult mai vulne-
vabili i susceptibil a luam decizi sub nivelul
optim atund cind investim, rezultat al unei
perceptii mai degrab distorsionate.
“0solutieinteligenta pentruinvestitoriince-
pétori/intermediari care isi doresc o metoda
pasivasi are nuisipermitsa dedice preamuit
timp i efort investiiilor, este mimarea unui
indice bursierprininvestireaunelsumefixela
intervale regulate, dupé structura acestuia”,
‘spune Dan Rusu.

Reporter: De ce ati preferat sa va
specializati in analiza tehnicé si nu in
analiza fundamentala?

Dan Rusu: imi amintesc cd, atun-
ci cand am aterizat in brokeraj direct
de pe bancile scolii, prin toamna lui
2005, bursa noastra era la prima ei
vérstd, se confrunta cu marea efer-
vescenta din anii boom-ului, toatd
lumea pirea ci face bani i parea
ca-i face usor. Era o singurd regula —
sa cumperi de fiecare data cand scad
preturile — iar regula asta functiona
de minune pentru multi in acea pe-
rioadd. Prin urmare, oamenii nu
prea puneau accent pe analiza, pe
evaluare, orice trecea foarte usor
examenul intuitiei si ajungea in por-
tofoliile investitorilor, la acea vre-
me. Era multa naivitate, dar lucruri-
le urmau sa se schimbe drastic in
doar cétiva ani.

Cand m-am angajat, abia se
infiintase departamentul de analiza
la compania de brokeraj a Bancii
Transilvania, iar seful meu era un
analist deja cunoscut, venit tocmai
din India, care cocheta de ceva vre-
me cu analiza tehnica. Ne-am inte-
les foarte bine, am invatat foarte
multe de la el —avea un alt tip de ex-
pertiza §i de profunzime faa de ce
vedeai la noi, iar infelegerea a fost
ca eu si ma ocup de analiza funda-
mentald, in timp ce el acoperea par-
teamai dinamica si mai utila traderi-
lor, adica analiza grafica sau tehni-
cd. Deci de inceput, am inceput cu
analiza situatiilor financiare, cu
evaluarea industriei, cu perspective
macro, dar dupa ce am céipatat acces
la grafice in timp real, livrate de so-
fisticata platforma pe care ne-au
pus-o la dispozitie cei de la Reuters
(se numea Reuters 3000 Xtra pe
atunci) — m-am indragostit ireme-
diabil de analiza tehnica.

Desi de cele mai multe ori, mai ales
in literatura de specialitate, se traseaza
o linie foarte clara intre cele doua ti-
puri de analiza, iar taberele de sustina-
tori se angajeazi aproape invariabil in
dispute aprige, in practica e mai inte-
lept ca fiecare investitor/trader/analist
séincerce sa aplice o fuziune intre cele
doud: sd investeascd intotdeauna in
ceva care arata sigur din punct de ve-
dere fundamental, ca business (faza de
selectie), dar s o facd laun moment pe
care il stabileste cu ajutorul analizei
tehnice (faza de timing).

Dar, daci as fi nevoit si mé pro-
nun pentru un singur tip de analiza

ulnerabilitatilor

stre si ¢

ntre succes si esec |n piata

trolul lor fac diferenta

20%

GELU DIACONU, FOST SEF ANAF:

“Masurile din proiectul
rectificarii bugetare contravin
flagrant propagandei PSD”

® Scaderi la Transporturi, Educatie, Cercetare,
Economie, Agriculturd, Mediul de Afaceri, bani
mai multi pentru Finante, Administratie si SRI

® Teodorovici: “Rectificarea bugetard nu
presupune téieri de fonduri de la ministere precum
Transporturi, Sanatate sau Educatie”

Misurile previzute in proiectul
rectificarii bugetare contravin fla-
grant propagandei PSD, este de
parere Gelu Diaconu,
fost sef al Agentiei
Nationale pentru
Administrare Fiscala.

Gelu Diaconu ne-a
transmis: “Dincolo
de cunoscutele balbe
ale inconsecventului
ministru de Finante privind o
asa-zisa «rectificare pozitivay, mi-
surile previzute contravin flagrant

Proportia maxima
in care stirile de
impact din sfera
macroeconomica sau
cele non-economice
explica miscarile
pietei, conform
Cutler, Poterba

si Summers.

pe care s imi bazez de acum incolo
toate decizile de investire, atunci
mi-ar fi greu si vad o cale mai efi-
cientd, mai flexibila si pretabila in

egald masura la strategii pe termen
foarte scurt si foarte lung, decit
analiza tehnica. Pur si simplu, fap-
tul ¢ iti permite sa-ti construiesti
strategii de investire cu niveluri
exacte de intrare, de marcare profit
si mai ales de iesire (stop-loss), in-
diferent de orizontul de timp si de
tipul de piata, este un avantaj consi-
derabil, de care m-as lipsi foarte
greu. Transformarea acestor instru-
mente in activitate profitabila tine
insa de disciplina fiecaruia dintre
noi: poti si ai cea mai eficientd stra-
tegie la indeménd, dacé eziti sa o
respecti cu strictete, ea nu mai in-
seamnd nimic.

Reporter: Cat de importante sunt
stirile in tranzactionare, din punctul
dumneavoastra de vedere?

Dan Rusu: Stirile sunt probabil
inamicul numarul unu al investitului
metodic, disciplinat, fiinded aduc
multa emotie in joc si, implicit, vola-
tilitate. Tar cercetarile arata c piet
le, in general, nu reactioneaza la sti
chiar asa cum ne-am astepta. Un stu-
diu desfasurat pe o perioada de 60 de
ani, publicat de Cutler, Poterba si
Summers in The Journal of Portfolio

Management a ajuns la concluzia ca,
cele mai multe dintre migcarile
bruste si ample ale bursei americane
au avut loc in zile fara stiri relevante
si ca stirile de impact din sfera ma-
croeconomica sau cele non-eco-
nomice explica prea putin din
miscarile pictei (undeva la 20% in
cel mai bun caz). lar un alt studiu,
mai recent, realizat de University of
Georgia, constata — dupa ce analiza-
se in prealabil 177 mari seisme din
50 de tari intre 1973-2013 — cd nu a
existat un impact sistematic al ace-
stora asupra cotatiilor bursiere.

Nu se poate nega ¢, de multe ori,
pietele reactioneazi pe termen foarte
scurt la stiri sau informatii sen:
nale care apar in presd, dar miscarile
acestea sunt bruste si mai degraba
derutante, in orice caz, aproape im-
posibil de anticipat si jucat. Rareori
am intalnit situatii in care stirile sa
marcheze schimbari de amploare in
directia pietei; am vazut insa de prea
multe ori stiri negative venind la ca-
patul unui intreg trend descendent si
fiind urmate, dupd foarte putin timp,
de o paradoxala miscare pozitiva in
piata. Prin urmare, as concluziona ¢
cel mai sigur este sa investesti dupa o
metoda care iti da suficientd increde-
re si confort, astfel incat sa te fereas-
ca de reactii la cald dupa diverse

stiri, mai mult sau mai putin specta-
culoase.

Reporter: Care sunt, in opinia
dumneavoastré, cele mai importante
trei elemente pe care trebuie sa isi
concentreze atentia un trader/inve-
stitor? Puteti detalia?

Dan Rusu: Cel mai important lu-
cru pe care un investitor sau un trader
trebuie s si-l insuseascd este meto-
da: si afle calea cea mai confortabila
de a investi, care sd se plieze pe pro-
filul sau investitional si pe apetenta
sa pentrurisc. Al doilea element che-
ie este disciplina: degeaba avem me-
tod sau strategie dacd in final tran-
zactionam tot cand i cum ne vine. Al
treilea element este un bun manage-
‘ment al banilor, iar aici ma refer cu
precadere la portionarea investifi
alocarea sumelor pentru fiecare tran-
zactie in parte — mai ales cand vor-
bim de un stil activ — trebuie sa fie
corelata cu valoarea totala a portofo-
liului si sa tind cont de riscuri precum
o serie prelungita de marcari de pozi-
{ii pe pierdere. Astfel, ma asigur ci
pot infrunta perioade de evolutii ad-
verse fird ca acestea sa ma scoatd din
joc.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI

(continuare in pagina 4)

i PSD, deoarece venitu-
rile suplimentare provin din cresteri
disperate de taxe (accize la {igdri, bi-
uturi ricoritoare cu zahar) si dintr-o
iluzorie colectare suplimentard a im-
pozitului pe profit, far tierile de fon-
duri se regisesc in ministere deja
subfinantate cronic (transporturi,

educalie, etc”).

Proiectul rectificrii bugetare postat
ieri pe site-ul Ministerului Finantelor
Publice (MFP) indica
faptul ca veniturile
bugetului general
consolidat se majore-
azd, pe sold, cu suma
de 3,752 miliarde lei,
iar cheltuielile buge-
tului general consoli-
dat cresc cu 3,959 miliarde lei, defici-
tul bugetului general consolidat in ter-
‘meni cash mentindndu-se la 2,76% din
PIB, ct a fost stabilit initial.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 8)

inpagina?, articolul "Ramane cum am
} stailt-araimpozitarea pnsilr speilei
u sporuri pentru conifigrele

Datoria Germaniei
creste pentru prlma oard in
ultimii cinci ani

Datoria Guvernului federal al Ger-
maniei a crescut in primul semestru
din 2019, pentru prima oard dupd
2014, anunta Ministerul de Finante de
la Berlin, citat de presa straina.

Conform datelor oficiale, datoria
guvernamentald a Germaniei s-a ma-
jorat cu peste 11 mi-
liarde de euro (12,3
miliarde de dolari) in
primele sase luni din
anul curent, tota-
lizand 1.081 miliar-
de de euro la 30 iunie
2019.

Ministerul a precizat ca datoria a
sporit, in parte, din cauza unei rezer-
ve create pentru gestionarea crizei
refugiatilor din Germania. La mo-
mentul la care rezerva a fost creata,
Parlamentul a acordat Guvernului
federal permisiunea sa se imprumu-
te, iar aceasta dispozitie este folosita
acum.

Opozitia s-a plans ca ministrul de
Finante, Olaf Scholz, a profitat de
aceastd reglementare ca s majoreze

datoria pentru prima data dupa 2014.

“Oricine poate vedea acum, scris ne-
gru pe alb, i guvernul federal a acu-
mulat din nou datorii”, a declarat ieri
parlamentarul democrat Otto Fricke.

Fostul ministru al Finantelor, Wol-
feang Schacuble, reusise sa echili-
breze bilanful veni-
turi/cheltuieli din
buget si si nu crea-
scd datoriile. Redu-
f| cerea semnificativa
a datoriei publice a
fost obiectivul cheie
al Guvernului con-
dus de Angela Merkel incé din 2005,
cand acea a fost aleasa pentru
prima oaré in fruntea Executivului.

Conform Bundesbank (banca cen-
trald germand), veniturile din taxe si
ratele scazute ale dobanzilor au dus
la reducerea datoriei guvernamenta-
le a Germaniei cu 52 de miliarde de
euro anul trecut, fata de 2017, pana la
2.063 miliarde de euro.

V.R.

Conflictul SUA - China, tot
mai amenintator pentru
ordinea internationald

La mai putin de 24 de ore dupi ce
banca centrald a Chinei i-a permis
yuanului sa se deprecieze peste “li-
nia rogie” de 7 unitati pentru un do-
lar, pentru prima datd in istorie, ad-
ministratia presedintelui american
Donald Trump a desemnat oficial
China drept o tard “manipulatoare de
moneda”, astfel ca
razboiului comercial
dintre cele doud su-
perputeri continua.
Acuzatia privind
manipularea, facuta |
luni seard de secreta- (&
rul Trezoreriei ame-
ricane, Steven Mnuchin, a venit la
doar cateva ore dupa ce presedintele
american Donald Trump a acuzat
Beijingul, pe Twitter, de deprecierea
intentionata a monedei, adaugand ul-
terior ca deprecierea competitiva a
yuanului a fost folosita sistematic
“pentru a ne fura afacerile si fabrici-
le, ane afecta locurile de munca, a ne

reduce salariile si leza preturile fer-
‘mierilor nogtri”, scrie News.ro.
Declinul yuanului a avut loc dupa
ce Banca Populard a Chinei (PBOC)
astabilit, luni, un curs mediu al inter-
valului de fluctuatie la 6,9225 uni
pentru un dolar, moneda chineza
atingind un minim multianual de
7.1085/dolar.
e Statele Unite nu
— "9 au mai etichetat o
@& tara ca fiind manipu-
| latoare de monedd
din 1994, cand Bill
Clinton a catalogat
astfel China. Numi-
rea unei {ri in acest fel nu presupune
declansarea imediat a unor sanctiu-
ni, Statele Unite fiind nevoite sa
inceapd negocieri cu fara desemnata,
discutii care sunt initiate de Fondul
Monetar International (FMI).

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 6)



