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HIDROELECTRICA: “Listarea
Hidroelectrica ar putea sa se
intample in septembrie 2020”
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B Thyssenkrupp ataca decizia Comisiei Europene de
blocare a fuziunii cu Tata Steel
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GRAM AUR = 205,2594 RON

FRANC ELVETIAN = 4,3396 RON

EURO = 4,7260 RON

DOLAR = 4,2652 RON

MINISTRUL ENERGIEI, ANTON ANTON:
“Discutiile Iohannis -
Trump au vizat
dezvoltarea de reactoare
de mici dimensiuni”

® Anton Anton: “In sfarsit ne-a venit mintea la cap si luim

gaze ieftine pentru depozitare — mi se pare un plus faptul ca
importam” @ Ministrul Energiei: “Doar Parlamentul mai

poate modifica OUG114/2018 si Legea offshore”

La intalnirea dintre presedintele
Klaus Iohannis si omologul siu ame-
rican Donald Trump a fost abordat
subiectul dezvoltarii co-
mune intre Nuclearelec- |
trica (SNN) si o com-
panie americana de
reactoare nucleare de
mici dimensiuni, crede
Ministrul  Energiei
Anton Anton.

Acesta a precizat, pre-
zent la conferinta Focus
Energetic: “Mie imi e
tare greu s spun ce s-a
discutat acolo. Din informatiile
pe care le-am primit din presd, s-a
discutat despre energia nucleard. Ci-
tind printre randuri i chestia asta o
s fie confirmata probabil mai inco-
lo, ceea ce s-a discutat este un subiect

|
> ‘Anton Anton)

pe care l-am abordat cu partenerii
strategici din SUA de multe ori la mi-
nister. Se cheamd small nuclear (n.r.
modular) reactors. Este
un subiect extrem de mo-
dern. Noi avem (n.r. Nu-
clearelectrica) un me-
morandum de intelegere
cu o firma din SUA pen-
tru dezvoltarea acestor
reactoare nucleare de
mica putere care sunt
modulare”.

Astfel de reactoare
sunt mult mai sigure si
‘mai putin complicate fatd de reactoa-
rele Candu ale Nuclearelectrica, a
afirmat Anton.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 4)

Randamentele negative
au facut indezirabila
redresarea economica?

Pani cind va functiona “strategia”
de “investitii” in obligatiuni, funda-
mentatd pe gasirea unui numar sufi-
cient de fraieri care sa cumpere titlu-
rile la preturi si mai mari, corespun-
zatoare unor randamente care
merg tot mai adanc in
teritoriul negativ?

Nimeni nu stie. Cu toate
acestea, au aparut tot mai mul-
te justificari pentru situatia
absurda a costurilor de finan-
tare negative.

David Rosenberg, econo-
mist-sef al companiei de investitii
Gluskin Sheff din Canada, a scris
recent pe contul sau de Twitter ca
achizitia obligatiunilor de 10 ani
ale Germaniei la un randament de
~0,6% este justificata de faptul ca
rata core a inflatiei scade, de obi-
cei, cu 330 de puncte de bazi in pe-
rioada unei recesiuni. in prezent,
indicele core al preturilor din Ger-
mania arata o crestere anuala de
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1,2%, iar un declin de 3,3 puncte
procentuale va conduce la un ran-
dament real de +1,5% pentru aceste
obligatiuni.

Un articol de la MarketWatch mai
include in lista justificarilor
necesitatea includerii in por-
tofolii a unor active sigure sau
hedging-ul valutar.

Dar cum se poate spune
despre active care produc
pierderi garantate ca sunt si-
gure?

Explicatii similare au api-
rut si intr-o analizi Bloomberg in
care se subliniaza ci valoarea obliga-
{iunilor cu randamente negative la
nivel global, atat guvernamentale cit
si corporate, a crescut pand la 17
trilioane de dolari.

inacest context a mai apérut o pre-
miera: Germania a organizat o licita-
i pentru obligatiuni cu maturitatea
la 30 de ani si cupon zero.

(continuare in pagina 7)

Marile banci din
Hong Kong condamna
protestele violente

® Societtile financiare dau reclame in ziare, prin care cer
restabilirea ordinii in orasul-stat ® Centrul financiar, in
pragul primei recesiuni din ultimul deceniu

Unele dintre cele mai mari banci
din Hong Kong au publicat eri recla-
me pe pagini intregi din ziare, soli-
citand pastrarea legii si a ordinii pe
teritoriul chinez, respec-
tiv condamnand violenta,
in conditiile in care ora-
sul-stat este afectat de 11 |,
saptamani de manifestatii
impotriva unui proiect de
lege privind extridarea,
anuntd euronews.com.

Intrucét nu sunt semne
de linistire a demonstra-
tiilor, HSBC Holidngs,
Standard Chartered si
Bank of East Asia au publicat reclame
in ziarele majore din centrul financiar
asiatic (Hong Kong), indemnand la
restaurarea ordinii sociale.

Reclamele au fost publicate ieri,
dupd ce mii de rezidenti din
orasul-stat au organizat, miercuri, un

protest antiguvernamental la o statie
de metrou dintr-o suburbie a Hong
Kong-ului, unde manifestantii au fost
atacati si agresati luna trecutd. Prote-
statarii sunt nemultumiti
cd nimeni nu este inca
urmirit penal pentru vio-
lentele din iulie.

Continuarea proteste-
lor ar putea intensifica
impactul asupra econo-
mici orasului, in special
a intreprinderilor mici si
mijlocii, a avertizat
Bank of Asia de Est,
dupi ce a raportat scide-
rea cu75% a profitului sau net in pri-
‘ma jumatate a anului, pe fondul pier-
derilor din imprumuturile din China
continentala.

AV.
(continuare in pagina 4)

ALEXANDRU ELIAN, BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES

“Nu cred ca BVB va avea succes
ca bursa independenta”

® “Investitiile la bursa au fost rar prezentate drept o chestiune serioasd, ca parte dintr-un portofoliu
echilibrat de actiuni si obligatiuni, necesare intr-o strategie de economisire pe termen lung” ® “In Vest,
principala ratiune pentru care o companie plateste dividende este pentru ca management-ul nu gaseste
oportunitati mai bune de a-si reinvesti profitul” ® “O persoana care nu a investit niciodata nu trebuie sa
creada in povesti precum cele ca pe bursa devii milionar peste noapte sau ca brokerul sau stie cu

certitudine ce va fi maine”

Alexandru Elian

Ne aflam in fata unui
amestec de lipsa de

educatie financiara,

lipsa de diversitate a
emitentilor si o dorinta
a publicului investitor
de a da «lovituri» cu

rezultate si riscuri
spectaculoase.”

pe termen mediu ca o bursa independenta, in conditiile in care
tendinta mondiala este ca burse mici sa fuzioneze cu sau sé fie
deb directorde

iin cadrul Blue Rock F
tatea sa ofere un interviu Ziarului BURSA despre piata noastra de

carea -

Fotografie de MAKE

Reporter: Privind doar cifrele,
Bursa de Valori Bucuresti pare o
piata icftina (cuantificata prin mul-
tiplii de evaluare) si cu rentabilitati

capital.

le de dividend in locul celor d P i
emitentilor.
u G joo» i ca preturil de brok
politicieni d 3 0 pied

mari ( mediu al divi-
dendelor pentru emitentii din BET
era de circa 8% in aprilie 2019, pro-
babil printre cele mai mari din lume,
performanta atinsa si in anii anteri-

BVB”, 5 an i

brokeraj acum mai bine de 40 de ani la Bursa de Metale din Londra.

ori). in ,in afard de li-
chiditatea redusd si statutul de piata
de frontierd, credeti ca exista alte

‘motive pentru care investitorii stra-
ini ocolesc bursa noastra? Puteti de-
talia?

Alexandru Elian: Cred ci sunt
multe motive care impiedica inves-
titiile in actiuni listate la Bursa de
Valori Bucuresti. Unele sunt obiec-
tive, altele subicctive.

A consemnat
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 14)



