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Aproximativ 50% din rulaj a fost asigurat de TMK Artrom
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cheltuielilor facute la europarlamentare
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iesirea din normalitate”
B LA JUMATATEA ANULUI

Profitul Alpha Bank Romania - 9,9 milioane euro
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la normalitate nu este atat de usoara precum
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FRANC ELVETIAN = 4,3403 RON

EURO = 4,7277 RON

DOLAR = 4,2688 RON

JULIAN EMANUEL, STRATEG-SEF BTIG:

“Cea mai masiva
bula din istoria pietelor

financiare

sta sa explodeze”

® Bincile centrale vor actiona pentru a ridica
randamentele obligatiunilor suverane, indica Emanuel

Cea mai masiva bula din istoria
pietelor financiare std sa explodeze,
spune Julian Emanuel, strateg-sef la
firma de brokeraj BTIG,
care adaugd insd intr-un
interviu la CNBC ca
efectele vor fi pozitive, el
facand referile la bula din
piata obligatiunilor, unde
valoarea titlurilor care
“ofera” randamente ne-
gative se ridicd la peste
17 trilioane de dolari.

Acesta afirma: “Acum
sapte-opt ani vorbeam
despre marea rotatie, potrivit careia
toli urma sa vindem obligatiuni la
randamente de 3,5% - 4% si sd cum-
péram actiuni. Ei bine, acum suntem
in teritoriul negativ cu minus 0,7% in
Germania (n.r. un minimum istoric

pentru obligatiunile germane), un
randament de (doar) 1,5% in Statele
Unite (n.. pentru titlurile pe 10 ani),
indicii bursieri sunt la
maxime istorice, iar
ingrijorarile cu privire la
o recesiune sunt foarte
ridicate. Noi (la BTIG)
credem ca raspunsul din
partea Federal Reserve,
Bancii Centrale Europe-
ne, a Casei Albe si in fi-
nal a guvernului german
(n.r. raspuns fiscal) va fi
destul (de puternic) pen-
tru a cauza explozia bulei din piata
obligatiunilor, care va duce la o
reluare a raliului indicilor bursieri”.

B
£|

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 7)

MANDATUL BANCILOR CENTRALE
INCLUDE $I ELIMINAREA LIDERILOR
ALESI DEMOCRATIC?

Un fost oficial al Federal
Reserve iIndeamna la
revolta Tmpotriva
presedintelui Trump

intr-o democratie cetatenii sunt
chemati la urne pentru a-si alege
conducitorii. Pe fondul unor situatii
economice si financiare dificile, ale-
gerile pot fi castigate de
asa-numitii populisti, care re-
flecta tocmai nemultumirea
maselor in fata politicilor fis-
cale §i monetare “intelepte”™
din perioada anterioar.

in functie de cat de mult
“derapeaza” populistii de la
politicile anterioare sau de
cét de virulente sunt atacurile la
adresa unor “vaci sacre”, in catego-
tia cdrora intrd si bancile centrale,
mecanismele de autoaparare ale
“sistemului” se activeaza.

Unastfel de exemplu este oferit de

CALIN
RECHEA

“mazilirea” lui Silvio Berlusconi din
functia de premier al Italiei in perioa-
da crizei datoriilor suverane din
Europa.

Informatiile apdrute atunci,
conform cérora Banca Centra-
13 Europeand a manipulat ran-
damentele titlurilor de stat,
astfel incat sa impinga Italia
catre default, au fost cataloga-
te, initial, in clasa teoriilor
conspiratiei.

Ulterior, Corriere della Sera
a publicat o scrisoare secretd trimisa
de conducatorii BCE catre guvernul
Berlusconi, unde erau prezentate po-
liticile economice care trebuiau
urmate.

(continuare in pagina 4)

DE LA INCEPUTUL ANULUI

Crestere de 29%
pentru actiunile
Fondul Proprietatea

® Miercuri, pretul titlului FP a atins un nou maxim istoric,
de 1,14 lei ® Marcel Murgoci, Estinvest: “Probabil,

discutiile despre posibila listare a Hidroelectrica, au sustinut
cotatia FP” @ Simion Tihon, Prime Transaction: “Daca ne
uitam la operatiunile facute de FP in ultimii ani, desi in
contradictie cu declaratiile administratorului Fondului, sunt

de parere ca mai degrabd vorbim despre dezinvestire™

Actiunile Fondul Proprictatea
(FP) au cunoscut o crestere de 29,1%
de la inceputul anului (peste cea a in-
dicelui BET al ciirui avans a fost de
25,16%), intr-o tendinta a

curent, de dividendul de 0,0903
lei/unitate, cu un randament brut de
11% in momentul anuntului propu-
nerii, precum si de cel de-al zecelea

pe care cotatia FPa descris-0 in 2019
si de-a lungul careia nu numai ca a
recuperat integral ciderea prefului
actiunii de la finele anului trecut si
inceputul lui 2019, precipitati de
masurile incluse in OUG 114, dar a
urcat §i la maxime istorice, cel mai
recent fiind cel de la mijlocul acestei
saptamani, de 1,14 lei.

A fost un trend alimentat de rezul-
tatele financiare in crestere raportate
de FP in primul semestru al anului

program de ra rare de actiuni
FP, ce a demarat la inceputul anului
si care a inclus i o ofertd publica de
rascumpirare de actiuni derulata la
pretul 1,21 lei/titly, cu circa 13% mai
mare decat cotatia FP din ziua ante-
rioara publicarii deciziei Autoritatii
de Supraveghere Financiard (ASF)
pentru aprobarea operatiunii de
piata.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 2)

“Avand in vedere ca pentru
iarna 2019-2020 sunt suspiciuni
rezonabile ca furnizarea gazelor
naturale pe directia Ucraina sa
fie redusa exista riscul
neasigurarii cu gaze naturale
pentru toti consumatorii, moti-
vat de asemenea de capacitatea
redusa a celorlalte puncte de
interconectare”

(Fragment sters din Nota afisata
de ANRE pe propriul site)

Nu gtim daca vom avea
gaze la 1ama, dar nic1 asta
nu trebuie sa stim

® ANRE spera ca CE sa se implice activ astfel incat Gazprom sa nu sisteze livrarea gazelor prin Ucraina catre
Europa @ Visan, Ministerul Energiei: “Estimam ca rezerva de gaze inmagazinata pentru iara viitoare va ajunge la
2,6-2,8 miliarde mc” @ Deputatul Virgil Popescu: “Daca livrarile de gaze prin Ucraina vor fi oprite, atunci vom avea
reale probleme in aprovizionarea” ® Demetrescu: “Aceastd situatie este o joacd geopolitica la nivel european”

cenariul in care Federatia

Rusa ar sista livrarile de

gaze naturale catre Euro-

pa, prin Ucraina, stirneste

tot mai multe ingrijorari si

controverse. In timp ce

unele voci sustin ca Exe-

cutivul de la Bucuresti nu este prega-

tit pentru o astfel de situatie, altele

spun cd aceasta nu este decat o joaca
geopolitica.

Afirmatiile de mai sus vin in con-

textul in care, miercuri, pe site-ul
Autoritatii Nationale de Reglemen-
tare in domeniul Energici (ANRE)
a fost postatd o Notd in care se pre-
ciza, printre altele: “Avand in vede-
re ca pentru iarna 2019-2020 sunt
suspiciuni rezonabile ¢ furnizarea
gazelor naturale pe directia Ucrai-
na sa fie redusa exista riscul neasi-
gurdrii cu gaze naturale pentru toti
consumatorii, motivat de asemenea
de capacitatea redusd a celorlalte

puncte de interconec in aceste
conditii, ar putea fi necesard intre-
ruperea unor categorii de consuma-
tori §i trecerea unor grupuri termo-
energetice la functionarea pe pacu-
ra. In cazul aparitiei unei asemenea
situaii intreruperea furnizarii ga-
zelor naturale din directia Ucraina
va afecta intreaga regiune, atit
Ungaria cat si Bulgaria fiind nevoi-
te sa declanseze mecanismele de
securitate pentru a-si proteja pro-

prii i. Ca urmare nu vor
‘mai fi disponibile gaze naturale pe
punctele de interconectare cu cele
doud tari”

Ulterior, documentul citat a
fost retras de pe site-ul ANRE si
repostat, insa fard frazele care fa-
ceau referire la cele enuntate mai
sus.

RAMONA RADU
(continuare in pagina 4)




