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DOBANZILE NEGATIVE “STIMULEAZA” B
CONTRACTIA CREDITARII §I ANULEAZA
EFECTELE RELAXARII CANTITATIVE

Cine mai crede in
competenta bancilor

centrale?

in ultima perioada pare a nu mai tre-
ce nicio zi fard sublinierea in presa in-
ternationald a neputintei bancilor cen-
trale in fata dinamicii adverse a econo-
miilor reale la nivel mondial i a volati-
litatii tot mai ridicate de pe pietele inter-
nationale.

De parcd toate acestea nu ar fi de
ajuns, povestea frumoasi pe care au
construit-o bancile centrale de la ince-
putul crizei financiare globale
este subminata si de concluziile
unui numar tot mai mare de stu-
dii academice in ceea ce pri-
veste efectele dobanzilor nega-
tive.

Introducerea acestora, in ciu-
da faptului ca notiunea
“dobénda negativa” este absur-
da din punct de vedere economic, a fost
justificatd prin necesitatea stimulérii
creditarii si combaterii deflatici.

Din pacate pentru bancherii centrali,
se pare ca dobanzile negative nu stimu-
leaza creditarea, conform unui studiu
recent publicat in “Journal of Financial
Services Research™ sub titlul “Did Ne-
gative Interest Rates Improve Bank
Lending?” (n.a. “Au imbunatat
dobanzile negative creditarca banca-
ra?”, iulie 2019).

Pe baza unor date colectate de la
6.558 de banci din 33 de tari membre
OECD (Organisation for Economic
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dobénzilor negative sunt mai puternice
la bancile mai mici, mai slab capitaliza-
te, care depind de depozitele retail pen-
tru finantare si opereazi pe piete mai
competitive”.

Autorii nu au afirmat nicaieri in arti-
col ca rezultatele studiului au caracter
de adevar absolut. Nici nu ar fi avut
cum, adevarul absolut nu se regiseste
decat in bancile centrale.

Cu toate acestea, analiza re-
prezinta “un bun exemplu al
consecintelor neasteptate”, dupa
cum a declarat unul dintre autori,
profesorul Ru Xie, de la Univer-
sitatea Bath din Marea Britanie,
‘intr-un comunicat de presi de pe
site-ul institutiei.

“Studiul nostru araté ¢ politi-
ca dobanzilor negative are un efect ad-
vers, mai ales intr-un mediu in care pro-
fitabilitatea bancara este deja scazuta,
redresarea economica intarzie i exista
un nivel ridicat al creditelor neperfor-
mante”, a mai precizat profesorul Xie.

Concluzia este valabila atat pentru
creditul total, cat si la nivelul compo-
nentelor reprezentate de creditul ipote-
car sau creditul acordat companiilor ne-
financiare.

Dar asta nu este tot. Pe lingd inefi-
cienta dobanzilor negative in stimula-
rea creditirii, acestea “par sa anuleze i
impactul de stimulare al altor programe

Co-opx and Development), auto-
tii au observat ca “dupd introducerea
dobanzilor negative, creditarea bancara
a fost mai slab in tarile care au adoptat
aceastd masurd de politici monetara™.
Dobinzi negative de politicd monetard
au fost introduse de bancile centrale din
Suedia, Elvetia, Japonia, Danemarca si
Banca Centrali Europeand.

Mai mult, “efectele adverse ale

de politicd monetard,
cum ar fi relaxarea cantitativa”, a mai
declarat profesorul Ru Xie.

Trebuie sa recunoastem ca “per-
formanta” este deosebitd si ar trebui
sd dea mult de gandit despre adeva-
ratul nivel al competentei din bancile
centrale privind “modelarea” realitd-
tii economice.

(continuare in pagina 5)

Sclipitorul ziarist
Mihai Antonescu s-a stins

Ziaristul Mihai Antonescu isi puse-
se in gand sa se imbogateascd, dar in
loc sa facd asta, scria stralucitor artico-
le oribile, care ii puneau pe fuga pe cei
care l-ar fi putut imbogati - era limpe-
de céi il asteapta o batranete indelunga-
td de vreme ce-si aména banii pentru
mai tarziu, dar uite ¢i a murit saptima-
na trecutd,

Nu stiu d:
n-a murit bogat.

Asa cd, de pe urma lui, au ramas doar articolele strilucitoare §i nici un ban
in plus.

Ultima problemi pe care mi-a ridicat-o a fost simbata, 24 august:
cum face sa ajungi la Fundeni sau la Spitalul Militar, ca daca apeleazi
la 112, salvarea il duce unde vrea ea.

I-am zis s le dea spaga.

A zis ca e contra principiilor lui.

I-am raspuns cd nici sa o mierlesti nu este un principiu sanatos.

Apoi l-am sfatuit sa cheme ambulanta privata.

Miercuri, mi-a trimis urmatorul mes:

“Raport curent. Stabilizat cardiac, edeme resorbite, nu mai am sen-
zatia aia de sfarseala. Investigat hepatitele. Ma duc la pneumolog si la
spirometrie. Ii mai trag un ambulator pe analize. E destul de bine.”

I-am raspuns:

“Cand veti fi apt?”

Nu mi-a rispuns.

Nici pana astizi.

Joi a murit.

Ca ziarist, Mihai Antonescu nu s-a inchinat niciunei icoane, nu stiu
daca era credincios, dar detinea surprinzator de multe cunostinte des-
pre Islam, pentru care vadea o preferinta; a fost socat la contactul cu
Cabala (cu vreo doi ani in urma) si in scurt timp a acceptat imersiunea
in oceanul exegezei iudaice.

Antonescu punea in miscare un numar dublu de cuvinte fata de ex-
primarea curentd; avea capacitatea sa asimileze cunostinte definitorii
unor domenii care fi erau strine; era vigilent i critic si practica ironia
si sarcasmul.

Una dintre observatiile lui ma urméregte: cum este posibila supra-
vietuirea fiintelor terestre in imponderabilitate, de vreme ce sistemul
circulatiei sanguine functioneaza pe baza gravitat

imi vine sa cred cd asa s-a sfarsit, inima lui a ré

Nu-i ironica urarea “Fie-i {arana usoara!™?

s fard gravitatie.

MAKE
Trupul lui Mihai Antonescu va fi depus, astazi, intre orele
13:00-14:00, la Capela Crematoriului din Vitan Bdrzesti, nr:19.

Viorica Dancila, un
Uriah Heep feminin

® Cicd ea le rezista barbatilor

Ilustratia din Revista newyorkeza de caricaturd politica

“Puck”, la 7 august 1907, il arata

pe John D. Rockefeller in chip de Uriah Heep, personajul din romanul “David Copperfield”
de Charles Dickens, el isi sprijind cotul pe o carte unde este inscris textul “Cartea zilei de
Sabat”; cele doud jurnale de pe podea, de la picioarele lui, sunt intitulate “Afaceri
concurentiale” si “Schema rabaturilor”, iar pe perete este o hdrtie care afirma “Cei bldnzi
vor mogsteni pamantul .

iorica Dancila a descoperit, la

virsta de 55 de ani, joi, la

Pitesti, ca este tinta agresiunii

tuturor barbatilor din Romé-
nia:

“Am vazut ca tofi barbatii din
Rominia si-au gasit tinta per-
fectd: toti vor sa se lupte cu
premierul Roméniei, nu mai
au nimic de imprtit intre ei,
toti vor ca premierul Romé-
niei sd plece de la Palatul Vic-

ia, s nu mai fie presedinte .
de partid”.

Asta, apropo de faptul ca
Liviu Dragnea contestd in instanta
actuala presedintie a PSD.

Viorica Dancila i-a acuzat de se-
xism pe Liviu Dragnea, Klaus Iohan-
nis, Calin Popescu-Tariceanu, Vic-
tor Ponta, Ludovic Orban si Dan
Barna, dar, evident, barbatii din
Romania sunt mai multi.

Apropo, in Roménia sunt vreo 9,5
milioane de barbati.

Cit tupeu sa ai ca sa spui, ca om
politic, ¢a te impotrivesti vointei
unei jumatdti de tara?

Daci te vor plecata 9,5 milioane de
oameni, fie i chiar si ultima gioarsa de
barbati, atunci pleci, nu stai la sexisme.

in calitate de barbat, sunt
inclus in lista.

Prin urmare, daca o critic
pe Dancild, concomitent con-
firm ¢é i eu, precum toti cei-
lalti barbati din Romania, am
luat-o ca tinta.

Ma feresc.

Eu ii spun sexism, ceea ce
inseamna discriminare sexuald, dar,
in realitate, nu mi-e clar la ce se refe-
rd Dancila cand spune ¢a noi, toti
birbatii din Roménia, ne-am gasit in
ea linta perfectd, caci asta ar putea si
insemne cd, de fapt, ne acuza de har-
{uire sexuald.

Ma feresc.

Sensibilitatea la sexism i s-a de-
clansat premierului-femeie in a 28-a

zi a lunii, dupd momentul la care
ALDE a iesit de la guvernare:

“Am vizut lasitatea domnului Té-
riceanu, am vizut minciunile dom-
nului Ponta, am vazut plangerile pe-
nale din partea domnului Orban si ji-
gnirile domnului Barna. Am vazut
incd o datd atacurile domnului To-
hannis. Inteleg ca trebuie s3 ma lupt
sti barbati de stat ai Roma-

niei, [...]".

Pand atunci, intrucat era aliati cu

un barbat (este vorba despre Taricea-
nu), critica la adresa guvernarii nu
putea fi sexism.
i lui Dancila au profitat
de o anumita slabiciune intelectuala
apremierului si au ficut-o s lanseze
imbecilitatea sexistd, pentru scopuri
electorale:

“Cer sprijinul tuturor femeilor din
PSD. In Romania, 52% este procen-
tul reprezentat de femei. Cer supor-
tul femeilor din Romania”, a spus
Dancila, vineri, la Mamaia.

Chestia este penibila.

Oricui i este jena sa explice.

Cineva mai grosolan a ficut rima
“Dancila/Imbecila”.

Dar, de fapt, asta e problema, Dan-
cila nu este tinta sexismului.

Dincila este tinta dispretului.

Dispretul nu are nimic cu sexul.

Dancili se lauda prosteste ci este
prima femeie prim ministru.

Dar toatd lumea stic cum a ajuns ca
s fie agezatd pe locul primului minis-
tru, toatd lumea stie ca ea a castigat o
competitie a slugarniciei organizatd
de infractorul Liviu Dragnea.

Dincila I-a servit pe puscariasul
Dragnea pani in ultima lui clipa de
libertate.

Liviu Dragnea a mentinut-o pe
Viorica Dancila in functia de pre-
mier, pentru ¢ a fost mai servila si
mai umila decat Sorin Grindeanu si
Mihai Tudose.

(continuare in pagina 3)



