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Talibanii ameninta ca-i

omoara pe amerlcam

alibanii au amenintat Sta-
tele Unite ale Americii
(SUA) i le vor face “sa
sufere mai mult decét pe
oricine altcineva”, dupa
decizia bruscd a presedin-
telui american Donald
Trump de a rupe negocierile legate

de la Camp David, cu privire la un
eventual acord care prevedea ca State-
le Unite sa retragd mii de trupe si sa
incheie astfel cel mai lung razboi.
Secretarul de stat Mike Pompeo a
declarat intr-un interviu televizat ca
nu exclude reluarea discutiilor, dar a
spus i Statele Unite au nevoie de un

de incetarea Ra din Afganis-
tan. Cu toate acestea, ambele parti
-atdt SUA, cat si Afganistanul - au
lasat usa deschisa unei viitoare reluari
a negocierilor, potrivit AFP.
Donald Trump a anuntat ca i-a invi-
tat pe liderii talibani si pe presedintele
afgan Ashraf Ghani pentru discutii,
duminica, la resedinta sa prezidentiald

» din partea
talibanilor.

“Nu sunt pesimist”, a spus Pompeo
la NBC. “I-am vazut pe talibani
facand lucruri i spunand lucruri care
inainte nu le erau permise.”

Domnia sa a mai adiugat pentru
ABC: “Sper ca este cazul in care tali-
banii isi vor schimba comportamentul

si vor recomanda lucrurile despre care
le vorbim de luni intregi".

Totodatd, secretarul de stat al SUA
le-a cerut talibanilor sa renunte la refu-
zul lor de a negocia pe termen lung cu
guvernul recunoscut international al
presedintelui afgan Ashraf Ghani.

Mike Pompeo a mai afirmat ¢i Do-
nald Trump nu a decis inca daca va
‘merge mai departe cu o retragere, care
in cadrul proiectului de acord presupu-
ne retragerea a 5.000 din cele aproxi-
mativ 13.000 de militari americani din
Afganistan anul viitor.

ADELINA TOADER

(continuare in pagina 3)

“Romlnsolv dezinformeaza opinia publica”

(Interviu cu domnul Claudiu Cretu, administrator special ELCEN)

® “Este esentiala asigurarea unui cadru legal stabil si predictibil in ceea ce priveste relatiile contractuale dintre
ELCEN si compania de distributie”

, redproc, de purtarea
dea e falimenta una pe cealalti.

ia Autonom de Distributie a Energiei I din urma nu-si
temijloacele pe care le au a disporitie.
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and, tot

Reporter: Care este solutia pe care
o vedeti-sau la care se gandeste
ELCEN- pentru a remedia situatia din-
tre cele doud companii?

Claudiu Cretu: ELCEN are dispo-
nibilitatea de a asigura energia termica
necesard populatiei in conditiile asigu-
rarii platii energiei termice si a sub-
ventiei de citre PMB.

Cresterea datoriilor RADET fata
de ELCEN, precum si neplata sub-
ventiei de citre PMB reprezinta o
amenintare directd la adresa intregii
actiuni de reabilitare a sistemului de
termoficare din Capitala. In acest

context, ELCEN manifestd deschide-
re si disponibilitate pentru identifica-
rea unor solutii legale care si permita
functionarca optimé a serviciului pu-
blic de termoficare.

Se evidenfiazi o nevoie majord de
asumare si de comunicare eficienta
intre toti factorii implicati in asigura-

De asemenca, este esenfiald asigu-
rarca unui cadru legal stabil si predicti-
bil in ceca ce priveste relafile con-

rea serviciului public de
Este necesara o reevaluare a accepta-
bilitatii nivelului tarifar existent la
energia termicd pentru a se asigura
viabilitatea financiard a companiei in
ceea ce priveste acoperirea costurilor
de productie a energiei termice.

le dintre ELCEN si
distributie, astfel incat sa se elimine ri-
scurile de neachitare la timp a subven-
fiei sau a obligatiilor de plata aferente

livrarii agentului termic.
Reporter: Cum comentati afirma-
tia reprezentantilor RADET privind

modul de calcul al costului cu energia
termica, potrivit careia bucurestenii au
fost indusi in eroare ani de zile de catre
ELCEN, care a inclus in tariful pentru
termie si costurile cu energia termica i
pe cele cu electricitatea?

A consemnat
RAMONA RADU
(continuare in pagina 4)

Surse: Aramco, in ultimele pregatiri pentru
listarea pe piata saudita

® [PO-ul va avea loc anul acesta, conform surselor

Arabia Sauditi este asteptata sa ofe-
re roluri principale bncilor de investi-
{ii JPMorgan, Morgan Stanley si Na-
tional Commercial Bank pentru plani-
ficata oferta publica initiala (IPO) a
grupului de stat Aramco, cea mai mare
companie petroliera din lume, con-
form unor surse apropiate situatiei,
citate de Reuters.

Acestea adaugi ci pe lista bancilor
care gestioneaza tranzactia vor mai fi
adaugate, probabil, Citibank, Gold-
man Sachs, HSBC si Samba Finan-
cial Bank, iar prima faza a ofertei ar
putea avea loc pe piata locald (Bursa
din Tadawul) inainte de sfarsitul
acestui an.

Autoritatile saudite intentioneaza sa
listeze 5% din Aramco pana in
2020-2021, iar oferta este agteptatd sa
fie cea mai mare din lume. Sursele
afirma cd oficialitatile saudite inca de-
ruleaza intalniri cu bancile pentru ro-
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luri in aceastd tranzactie, iar consul-

tantii vor fi numifi in zilele viitoare.
Morgan Stanley, JPMorgan si

HSBC au fost alese pentru roluri lider

in tranzactie inainte ca procesul de lis-
tare sa fie oprit, anul trecut. Acum, ofi-
cialii Goldman Sachs, HSBC si
JPMorgan au refuzat sa faca declaratii
pe marginea celor scrise de Reuters.
La fel, reprezentantii Aramco.

Citibank, Samba, Morgan Stanley
si National Commercial Bank nu au
raspuns imediat solicitirilor Reuters
de comentarii privind informatia.

Conform autoritatilor, aceastd lis-
tare este punctul central al planului
guvernului Arabiei Saudite de a
transforma economia prin atragerea
de investitii striine si prin diversifi-
care.

Daca Aramco se va lista doar pe
piata saudita anul acesta, bancile inter-
nationale implicate in tranzactie vor fi
responsabile cu promovarea compa-
niei in randul investitorilor internatio-
nali care vor si cumpere actiuni pe
piata din Tadawul.

Deocamdati nu este clar pe care
piatd internationald va fi listatd com-
pania Aramco, dar conform unor surse
citate de Reuters, managementul ace-
steia este de pirere ¢ o ofertd la Bursa
din New York ar avea prea multe ri-
scuri legale ca sa fiie 0 optiune realista.

Anul acesta, Aramco a strans 12 mi-
liarde de dolari din prima sa emisiune
de obligaiuni internationale, care a
beneficiat de o cerere de peste 100 de
miliarde de dolari.

Aramco are rezerve de fitei de apro-
Ximativ 265 de miliarde de barili, re-
prezentand 15% din depozitele mon-
diale de petrol. Listarea ar putea gene-
ra 100 de miliarde de dolari, in baza
evaluarii companiei Aramco la 2.000
de miliarde de dolari, dar unii analisti
cred ca pretul final va fi mult mai
scazut.

AV.

Investitiile strdine directe au
devenit “fantome” pentru
ascunderea evaziunii fiscale

Numirul din septembrie 2019 al re-
vistei Finance & Development, publi-
catd de Fondul Monetar International,
include un articol extrem de ingrijora-
tor privind schimbarea naturii investi-
fiilor straine directe (ISD) si a eficien-
fei luptei impotriva evaziunii fiscale.

Sub titlul “Cresterea investitiilor
fantoma”, articolul semnat de econo-
mistii danezi Jannick Damgaard
(FMI), Thomas Elkjaer (FMI) si Niels
Johannesen (Universitatea din Copen-
haga) prezinta principalele concluzii
ale unui studiu care va fi publicat in
curand pe site-ul FMI (“What Is Real
and What Is Not in the Global FDI
Network?”, IMF Working Paper).

Conform ultimelor date de la OECD
si FMI, din 2017, aproape 40%
din volumul global al ISD, re-
spectiv 15 trilioane de dolari, re-
prezinta “capital fantoma”, al ca-
rui singur rol este “optimizarea
r fiscale, nu finantarca

85% din totalul investitiilor straine
fantoma.
in urma publicarii analizei din revis-
ta Finance & Development, Brad Set-
ser, economist la Council on Foreign
Relations in New York, a declarat
pentru Financial Times ca “aceste
structuri — companiile fantoma sau in-
vestitiile fantoma — sunt optimizate
pentru minimizarea taxelor unei com-
panii la nivel global” si a oferit exem-
plul Apple, care “nu produce iPhone in
Irlanda si nici nu dezvolta acolo siste-
mele de operare, insd una dintre cele
‘mai mari investitii americane din strai-
nitate este in Apple Ireland”.
Datele din studiul de la FMI arata ca
aproape doud treimi din investitiile
straine directe in Irlanda sunt
“fantoma”, aceasta situatie
fiind rezultatul reducerii masi-
vea cotelor de impozitare apli-
cate companiilor, de la circa
50% pana la 12,5%, in urma cu
mai bine de 30 de ani.

! CALIN in ciuda acestei reduceri
mé in total ISD s-a mentinut pe —RECHEA _ nagive, veniturile bugetare

o traicctorie sustinutd de
crestere dupd depdsirea fazei acute a
crizei financiare internationale,
urcand de la 31% in 2010 pana la 38%
in 2017 (vezi graficul).

Dupi cum afirma autorii, doar céte-
va paradisuri fiscale binecunoscute
sunt “gazde™ pentru majoritatea ISD.
Aproape jumatate se afla in Luxem-
burg si Olanda, care au inregistrat “in-
vestitii” straine directe cumulate de
peste 7 trilioane de dolari, in conditiile
in care cota Luxemburgului este de
circa 4 trilioane de dolari, corespunza-
toare unor “investitii” per capita de 6,6
milioane de dolari.

Alte centre importante pentru atra-
gerea investitiilor straine directe fan-
toma sunt Hong Kong, Insulele Virgi-
ne Britanice, Bermuda, Singapore,
Insulele Cayman, Elvetia, Irlanda si
Mauritius. Conform studiului de la
FMI, cele 10 firi atrag mai mult de

aferente impozitului pe profit
au crescut puternic, ca urmare a creste-
tii bazei de impozitare.

Analiza celor trei economisti danezi
mai arati ca exista si divergente majo-
re in privinta dinamicii fluxurilor de
investitii stréine fantomd. Astfel, din
2009 pani in 2017 ponderea investitii-
lor fantoma in totalul investitii striine
directe a crescut de la 3% pani la 18%
in cazul Marii Britanii, in timp ce ace-
lasi indicator a seizut sub 10%, de la
circa 30%, pentru Belgia si Suedia.

in conditiile in care si alte tari au
aplicat strategia fiscald a Irlandei, con-
curenta generata la nivel international
dinacest punct de vedere a condus la o
scadere a ratei medii de taxare a profi-
tului corporatiilor pand la 25% in
2017, de la circa 40% in 1990, iar auto-
Tii considerd ¢ este nevoie de o mai
buna colaborare internationala pentru
oprirea fenomenului. m
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