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Principalul avantaj al
statutului de piata
emergenta al Bursei de

Daca tiparnita monetara
nu se mai cheama tiparnita,
mai este tiparnita?

Valori Bucuresti

Tlustratia a fost conceputa initial pentru articolul
LBROKERII: BVB are prea putind «marfa» pentru
institutionalii straini” aflat in josul paginii, dar, din
cauzi cd autorul articolului a refuzat vehement ala-

turarea, imaginea a fost deplasatd aici, ca sa subli-
nieze separarca.

O intrebare recenta
din ziarul BURSA,
referitoare la reporni-
rea tiparnitei din Sta-
tele Unite, a primit un
rispuns extrem de ra-
pid. CALIN
in cadrul unei con- _RECHEA
ferinte de la Denver,
organizate de National Association for
Business i i Fe-

de miliarde de dolari, o crestere care a
“sters” declinul din ultimele 6 luni
(vezi graficul).

“Cresterea bilantului in scopul
unei mai bune administriri a rezer-
velor nu trebuie confundat cu pro-
gramele de achiitie a activelor fi-
nanciare din perioada crizei financia-
re”, a subliniat presedintele bancii
centrale americane. De asemenea,

“achizitiile de obligatiuni guverna-
mentale pe termen scurt nu ar trebui
sd afecteze substantial pozitia politi-
cii monetare”.

in cadrul discutiilor ulterioare,
Jerome Powell a subliniat, din nou, ci
“nu este vorba despre relaxare cantita-
tiva™. Dar atunci ce este?

(continuare in pagina 4)

deral Reserve, Jerome Powell, a anun-
fatcd va fi reluat, in curnd, programul
de achizitie a titlurilor de stat prin tipi-
ire.

Titlurile “intd” sunt, de aceastd
datd, obligatiunile guvernamentale
americane pe termen scurt, care vor fi
cumpirate pentru a imbunatati condi-
tiile de lichiditate de pe piata interban-
cara.

Se pare ¢ operatiunile repo lansate
in urma cu trei sAptimani nu mai sunt
suficiente. In acest interval, bilantul
Federal Reserve a crescut cu peste 180

Bilantul si-areluat cresterea (trilioane USD)
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PSD, intre temerile baronilor
s1 necesitatea reformarii

Principalul avantaj calni's-a'acordat statutul
de piata emergenta'este ca ma pot lauda,
desi, timp de opt ani, am pus piedici siam

luat salariu. Asta, cand chiar am facut ceva.

(Discurs imaginar, dar nu mai putin adevarat, al presedintelui BVB Lucian Anghel)

IHustratie de MAKE

Momentul adevirului pentru gu-
vernul Dancila, cand PSD va afla
dacd rimane un partid mare sau se
transforma intr-unul de duzin, va fi
consemnat, astazi, la orele serii, cand
vom afla rezultatul votului privind
motiunea de cenzura. Opozitia are ne-
voie de 233 de voturi pentru ca intreg
cabinetul social-democrat sd plece
din Palatul Victoria. Dupa ultimele
miscdri din tabara condusa de Danci-
14, lucrurile nu mai par atat de simple,
asa cum se configurau in urma cu o
saptamana.

Premierul a promis cé va arunca 1,7
miliarde de lei inspre primarii so-
cial-democrati pentru rezolvarea ne-
cesittilor locale si ca va plati 1.4 mi-
liarde de lei cu titlu de subventii agri-

care Dancila a afirmat ca votarea mo-
fiunii de cenzurd echivaleazd cu de-
sfiinfarea Sectiei de Investigare a

cole. Nesigurd ca alesii locali si judete-
ni vor pune presiune pe deputatii i se-
natorii PSD care inca nu s-au hotarat
cumse vorsitua la votul de astazi, Vio-
tica Dancila i-a convocat, ieri, pe par-
lamentarii social-ds crati la Vila

din Justitie si cu noi
dosare penale pe numele unor lideri ai

Conform inregistrrilor aparute in
‘mass-media, Viorica Dancila le-a spus
ilor PSD: , Miza (n.r.- mo-

Lac 2 pentru a spila rufele in familie i
pentru a le rezolva problemele cu care
se confruntd acestia. O parte din teme-
rile lor si ale baronilor locali le-a rei-
nviat cu prilejul unei alte sedinte, in

tiunii de cenzurd) nu este neapdrat un
post de prim-ministru. Mizele sunt
‘mult mai mari. Sunt legate de dosare,
de Sectia Speciald, de numirea procu-
rorilor. Sper ¢ nu vreti si ne intoar-

-

cem.... si multi din aceasta sala stiu la
ce m-am referit. De fapt, asta este
‘miza. Nu va imaginati i au ca i miza
ocuparea unor posturi de ministri pen-
tru care nu au nici un program’”,

Din aceste amenintari reiese i Sec-
tia Speciald a avut un singur rol: de a
pune presiune pe procurori, de a inti-
mida activitatea acestora si impicit de
a proteja politicienii care ajungeau sa
intre in atentia procurorilor.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

BROKERII:

“BVB are prea putina «amarfa» pentru

institutionalii strami”

® Simion Tihon: “Problema nu este ca sunt institutionali care pastreaza actiuni pe termen lung sau ca vor aparea altii noi, ci ca nu reusim si avem o ofertd mai vasta”
©® Marcel Murgoci, Estinvest: “Prin promovarea pietei in categoria celor emergente, in timp, actiunile vor deveni mai scumpe, iar randamentul dividendelor se va
reduce” ® Dragos Mesaros, Goldring: “Odata cu intrarea in noua liga, probabil volatilitatea actiunilor de la BVB va creste” @®“Prin trecerea la statutul de piata

emergenta, se creeaza premisele pentru sporirea numarului emitentilor i a free-float-ului companiilor de la BVB”, sunt de parere brokerii

ondurile de investitii care
urmaresc  indicii  FTSE
Russell si care sunt astepta-
te sa achizitioneze actiuni
listate la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB) odatd cu
trecerea pietei noastre de

Este 0 opinie care vine in condifiile
in care lipsa aparitiei intr-o manierd
constanta a noilor companii in ringul
bursier de la Bucuresti, precum si di-
mensiunea redusi a free-float-ului,
adic a actiunilor care se tranzactionea-
Za liber la bursd, reprezintd o boala

Simion Tihon, Prime
Transaction: “Unul din
«costurile» promovirii pietei la
statutul de emergenti este dat
de reducerea free-float-ului
companiilor, ca urmare a

cronicd a micii I inves-

capital in categoria celor
secundare, incepand cu toamna anului
urmator, nu vor gasi suficient de multa
marfa pe rafturile de la BVB, sunt de
parere brokerii activi din piata noastr,
consultati de Ziarul BURSA.

tifionale, dar brokerii vad in trecerca
pictei intr-o ligd superioar si a posibi-
litatilor care se dechid de aici oportu-
nitatea ca acest neajuns s se mai ame-
lioreze.

Simion Tihon, broker in cadrul Pri-
me Transaction, ne-a declarat: “Trece-
rea la statutul de piata emergentd este
un obicctiv major al pietei locale, far
FTSE Russell ne-a dat o veste foarte

buna la finalul lunii septembrie cand a
anunfat c, incepand din septembric
2020, vom fi inclusi in aceasta catego-
tie (in continuare vom fi evaluati pana
atunci). Acum, asteptarile se indreapta
spre obfinerea acestui statut si din par-
tea MSCI, unde criteriile de lichiditate
sunt ceva mai dure”. Promovarea in
categoria pietelor emergente este, de
principiu, un lucru bun, spune broke-
rul, care este de parere i odatd cu tre-
cerea in esalonul imediat superior se
poate inchide cercul vicios al lipsei de

lichiditate in care se afla piata noastri.

Simion Tihon a adaugat: “Facand un
efort de a gasi si «costurile» acestei pro-
movari, am putea spune ca in cazul in
care investitorii institutionali vor avea o
atitudine de tipul buy and hold (n.r.
strategie de investitii pasiva prin care se
cumpdra actiuni pentru a le detine pe
termen lung, indiferent de fluctuatiile
din piafd), ceea ce s reflecta prin redu-
cerea free-float-ului, ne aflam mai de-
grabi in fata unui dezavantaj”.

Totusi, brokerul de la Prime Transac-

tion a punctat ¢a acest aspect reprezinta
oricum o hibd a pietei noastre, in contex-
tulin care fondurile Pilon IT tezaurizeaza
pachete mari de actiuni (recent fondurile
Allianz - Tiriac Pensii §i cele din grupul
NN au anuniat depdsirea unor defineri
de 5% din Electrica respectiv BRD -
Groupe Societe Generale), in timp ce
emisiuni noi de actiuni sau listari de an-
Vergurd intarzie si apard.

ANDREI TACOMI

(continuare in pagina 6)



