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“O recesiune va atrage
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deteriorarea calitétii portofoliului
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m RAPORT CBRE PENTRU PRIMELE NOUA LUNI DIN AN,
“Volumul investitiilor imobiliare din tara noastra a
depasit 585 milioane euro”

M Peste 61 milioane lei din rezerva bugetara, pentru ca
sase orase sa nu ramana fara caldura
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Guvernare
economica:
vulnerabilitati
S5
S111SCurt

Dezechilibre macroeconomice
semnificative, o administratie dezor-
ganizat si costisitoare, servicii publi-
ce deficitare, infrastructurd critica de
proastd calitate, sistem educational
subdezvoltat, sector de cercetare
sub-finantat, decalaje din ce in ce mai
‘mari intre rural si urban, 33,2% din po-
pulatie in rata riscului de sardcie persi-
stentd (Eurostat, 2018). Acestea sunt
rezultatele guvernarii PSD din 2012
péna in prezent. O {ari condamnati la
subdezvoltare, dar care pe hartie a
inregistrat in mod constant crestere
economicd, in multi ani chiar peste
PIB potential. O contradictie de terme-
ni, nu-i asa? Nicidecum. Lipsa politi-
cilor structurale cu accent pe factorii
determinani de crestere ai productivi-
taii a indepartat Romania de realiza-
rea unei economii bazatd pe cu-
noastere si inovare, capabila s reziste
competitiei si schimbarilor majore pe
care le antreneaza revolutia industriala
4.0 in economia globala. Mai mult,
politicile fiscale pro-ciclice sustinute
timp de 8 ani, focalizate pe stimularea
cererii agregate, au creat un
dezechilibru major in alocarea
resurselor financiare, ceea ce a redus
capacitatea economiei roménesti sa
facd fatd unor socuri externe ce vor
apdrea in urmatorii ani.

Deficitele fiscale s-au cronicizat (o
volatilitate destul de mare a deficitelor
i intervalul 1,7 — 2,8, in ultimii 6 ani)
an de an, guvernul acoperindu-si chel-

zeze banii atragi in proiecte cu randa-
‘ment bun. Angajandu-se in imprumu-
turi pentru sustinerea cheltuielilor cu-
rente ale administratiei, unde randa-
mentul/rentabilitatea este zero, guver-
nul nu a stimulat economia. n schimb,
acreat un efect de evictiune/ crowding
out pe termen mediu si a incurajat ape-
titul pentru extragerea de rente in be-
neficiul refelelor clientelare. Situatia
cheltuielilor publice reflecta un hazard
moral cum nu s-a mai intamplat in 30
ani.

Cheltuielile de personal, bunuri i
servicii in toata admi publici

INTERVIU BURSA- MIRCEA DIACONU, CANDIDAT LA ALEGERILE PREZIDENTIALE:

“LLa no1, mafia este statul”

MIRCEA DIACONU:

Piramida profesionala a fost infestata, de'la
nivel de conducere pana la nivelul aflat cel
mai jos, de oameni adusi politic. Au ajuns cu
numirile politice pana la gradinita. $i un

director de gradinita trebuie sa aiba trimitere

de la partid sa ocupe functia respectivi

Fotografie de MAKE

complet — care si pedaleze pe culoarul

are,in

2008-2012

iberal din Parlamentul European, in perioada 2014-2019,

din Roménia crau la sfarsitul exerci-
tiului financiar 2017 de 110,24 miliar-
de Iei/24,17 miliarde euro (la un curs
mediu 4,56 lei/I Eur), la sfarsitul anu-
1ui 2018 de 130,8 miliarde lei/28, 1 mi-
liarde euro (Ia un curs mediu de 4.6535
lei/1 euro), iar la 31 august 2019 de
98,5 miliarde 16i/20,82 miliarde curo
(laun curs mediu de 4,73 lei/1 euro).

VALENTIN M. IONESCU
(continuare in pagina 6)

Aiati mai multe di

Reporter: Ce v-a determinat sa
candidati pentru functia de presedin-
te? Care au fost resorturile?

Mircea Diaconu: In primul rind,
m-am uitat la spatiul public si, rnd pe
rand, se asezau pe masa alegerii noastre

diverse variante. Tohannis se agezase de
unansi ceva - doi ani, si veneau altii, si
altii, si altii. $i mi-am dat seama, dupa
ultima decartare, care a fost a PSD, cu
doamna Dancila, ca nu este nimeni dintre
cei deja agezati — desi toatd panoplia era

corect §i tional al acestui demers
numit presedintie si Administraie Prezi-
dentiald. Am infeles ca prin candidatura
doamnei Dancili se deschide un culoar
favorabil pentru ca presedintele Klaus Io-
‘hannis s obfing un nou mandat la Cotro-
ceni. Eu ar trebui s inving marele partid
PSD, care are un candidat care si-a pro-
pus doar sa ajungd in turul 11 al alegerilor
prezidentiale, nu s le castige.

Reporter: In momentul in care
v-ati anuntat candidatura la preziden-
tiale afi fost comparat cu Vladimir Ze-
lensky, presedintele Ucrainei.

Mircea Diaconu: Este o prostie. De
ce numa compard cu Ronald Reagan,
ca si el a fost actor? Pe de alta parte,
inteleg ca domnul Zelensky a plecat de
pe ecran direct in functia de presedin-

te, ori eu, in momentul de fatd, incerc
s invaf cum s ajung presedinte.
Reporter: Care este, din punctul
dumneavoastra de vedere, profilul
constitutional al presedintelui?
Mircea Diaconu: Presedintele nu
este §i nu trebuie s fie partizan, nu tre-
buie s fiie 0 persoani cu prestatie poli-
tica. El trebuie sa fie neutru, mediator,
arbitru. Presedintele nu are stinga, nu
are dreapta, nu are doctrina politica.
Dacd el vine fundamental dintr-o zond
politicd, atunci vine cu doctrina, cu do-
‘minanta respectiva si atunci intrd auto-
matsi din reflex, din pacate, pe concu-
renta dintre partile politice ale societd-
tii romanesti. Oferta mea electorala
este de altd naturd. Statutul meu este,
din2014incoace, de independent. Asa
am candidat, am un contract public de

tipul acesta, asa vreau s tréiiesc in con-
tinuare. La Parlamentul European
‘m-am comportat exact ca un indepen-
dent, in cadrul unui grup politic, ceca
ce este o specie aparte. Fata de ofertele
celelalte asezate pe masa si care sunt
ultrapolitice, oferta mea este de tip in-
dependent, neutru, nepartizan.
Reporter: In urma cu cinci ani ati
candidat la Parlamentul European, din
postura de independent, dar au existat
informatii ¢ ali fost sustinut si de o
parte dintre partidele politice. lar
acum, desi candidafi din partea Alian-
tei Electorale Un Om, sunteti sustinut
politic de Pro Romania si de ALDE.

A consemnat
GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 7)

De ce se grabeste
Federal Reserve sa
reporneasca tiparnita?

Jerome Powell, presedintele Fede-
ral Reserve, anunta, in urmé cu doar
cateva zile, ca banca centrala america-
nd va relua achizitiile de obligatiuni
guvernamentale prin tiparire, dar a
subliniat ca aceasta nu este relaxare
cantitativa.

Opiniile apdrute pe piata ulterior
ardtau cd repornirea tiparnitei va
avea loc, cel mai probabil, la
inceputul lunii viitoare, dupa
sedinta de politica monetara
din 29 — 30 octombrie 2019,
céand ar putea sa fie anuntata si
o noud reducere a dobanzii de
referinta.

banci la Fed sunt formate din rezer-
o

IN PRIMELE SAPTE LUNI ALE ANULUI 2019

Crestere de 3,46% a portofoliului creditelor
ipotecare din piata noastra

(Interviu cu domnul Cristian Dragos, Vicepresedinte Executiv Retail Alpha Bank Romania)

i si rezervel
tare, acestea din urma fiind rezultatul
lansdrii celor trei programe de rela-
xare cantitativa (QE) din perioada
crizei financiare globale.

Valoarea maxima a rezervelor ex-
cedentare a ajuns la 2,7 trilioane de
dolari in august 2014, iar apoi au in-

trat pe o tendintd descendentd
semnificativa, mai ales de la
inceputul anului trecut, odatd
cu aparitia efectelor progra-
mului de restrictionare canti-
tativa (vezi graficul 1).

La sfarsitul lunii trecute, re-

intr-o analizd de la Gold-  CALIN * Zervele excedentare erau de
man Sachs, preluata recent de mRECHEA circa 1.3 trilioane de dolari.

Zerohedge, au apdrut si esti-
miri ale injectiilor lunare de lichidi-
tate, de circa 60 de miliarde, derulate
pe o perioada de patru luni, astfel
incit si fie refacute rezervele exce-
dentare ale bancilor americane de la
Federal Reserve.

Rezervele totale constituite de

Pentru rezervele de la Fed,
atit cele obligatorii, cat i cele exce-
dentare, bancile primesc o dobanda
de la banca centrald, care variaza in
functie de dobanda de politicd mone-
tard.

(continuare in pagina 3)

ne-a spus, intr-un interviu, Cristi;

smis: “Primul credit ipotecar din Rom-
éania a fost acordat de Alpha Bank in
anul 2001. in ultimii 18 ani, gama de

in primele sapte luni ale anului 2019, portofoliul de credite
ipotecare la nivelul pietei a inregistrat o crestere de 3,46%,
evolutia portofoliului Alpha Bank Romania fiind similara,
n Dragos, Vicepresedinte
Executiv Retail Alpha Bank Roménia. Domnia sa ne-a tran-

rea portofoliul
depiseste1,1

tei, cele mai interesante oferte din prezent fiind imprumu-
turile pentru constructii si cele pentru locuinte verzi. Valoa-
i de credite ipotecare acordate de banca

Reporter: Cum a evoluat segmen-
tul creditelor imobiliare/ipotecare in
acest an, atdt in piata, cat si la Alpha
Bank?

Cristian Dragos: In primele sapte
luni ale anului 2019, portofoliul de
credite ipotecare la nivelul pietei a
inregistrat o crestere de 3,46%, evolu-
fia portofoliului Alpha Bank Roménia
fiind similara.

Reporter: Care este perspectiva
acestui sector? Cum estimati ¢ va
evolua piata imobiliar, in functie de

creditele acordate in acest domeniu?

finantata in toata aceasta perioada ar
putea forma un micoras cu aproximativ
40.000 de locuinte”.

n Dragos: Piata creditelor
ipotecare este una tanra, cu un poten-
tial important de crestere, luind in
considerare procentajul in continuare
ridicat al populatiei ce locuieste in lo-

cuinte supra-aglomerate (47% in
2017, comparativ cu 15,7% media in
EU in 2017), stocul de locuinte care
este inc vechi (50% din locuinfe fiind
mai vechi de 50 ani, comparativ cu me-
dia UE de 33%) precum i ponderea re-
dusiaportofoliului de credite ipotecare
in PIB, Roménia inregistrind cea mai
scdzuta pondere - 7,8% versus 45,7%la
nivelul EU28, la sfarsitul anului 2018.

A consemnat
EMILIA OLESCU
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