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GRAM AUR = 207,5084 RON

FRANC ELVETIAN = 4,3090 RON

EURO = 4,7569 RON

DOLAR = 4,2876 RON

UE
accepta
amanarea
Brexit

Liderii celor 27 de state membre UE
auaprobat ieri, de principiu, intr-o reu-
niune desfasurata la Bruxelles, solici-
tarea de aménare a Brexitului cu trei
luni, pana la 31 ianuarie 2020, de la 31
octombrie.

Presedintele Consiliului European,
Donald Tusk, a declarat, potrivit
BBC, ca extinderea termenului este
“flexibila”, existind posibilitatea ca
Regatul Unit sa iasa din blocul comu-
nitar la 1 decembrie 2019, 1 ianuarie
sau 1 februarie 2020, in functie de
momentul ratificarii acordului de
Brexit.

Decizia de feri a venit dupd ce, sip-
taména trecutd, toate tarile membre ale
UE au convenit asupra necesittii unei
atreia amanari a Brexitului pentru evi-
tarea unei iesiri fard acord a Marii Bri-
tanii din blocul comunitar.

Presedintele Parlamentului Euro-
pean, David Sassoli, a declarat ca ex-
tinderea temenului de Brexit este “po-

i “oferd timp Regatului Unit
si clarifice ceea ce vrea”.

Conform planului initial, Marea
Britanie trebuia s: UE in
29 martie anul acesta, dat care a fost
aménata in dou randuri, mai intai pe
12 aprilie §i apoi pe 31 octombric.

Proiectul de document aprobat ieri
lanivel de ambasadori ai UE si care ur-
meaza sa fie oficializat in aceeasi for-
‘mi de liderii tarilor UE prin procedura
scrisd include angajamentul ¢ Acor-
dul de Brexit nu va mai putea fi nego-
ciat in viitor.

De mentionat ca Franta s-a opus
initial amanarii termenului de Bre-
Xit, insa a decis ulterior s isi schim-
be pozitia astfel incat si nu fie singu-
rul stat membru impotriva consensu-
lui european privind extinderea ter-
menului.

Deputatii britanici urmau sa vote-
ze ieri dupa-amiaza asupra unei mo-
fiuni a premierului Boris Johnson
care propune organizarea de alegeri
anticipate la data de 12 decembrie.
Liderul conservator sperd ca pand
atunci sa obtina adoptarea in Parla-
ment a textelor necesare pentru pu-
nerea in aplicare a acordului de Bre-
Xit pe care l-a convenit luna aceasta,

ationalist Scotian si Parti-
dul Liberal Democrat propun, pe de
altd parte, alegeri anticipate la data de
9 decembrie.

CELE TREI COMPANII CARE VOR INTRA IN FTSE

“Preturi mid, castiguri mari”

® Anca Paltineanu, Tradeville: “Banca Transilvania are un indicator Price to Earnings Ratio mult mai mic decét bancile listate din regiunea noastra,
indeosebi fata de cele din Polonia” ® Dragos Cabat: “Din perspectiva Price to Book Value, probabil ca bancile de la noi sunt usor supraevaluate”
® Aurelian Dochia: “Indicatorii aratd ca sistemul bancar din tara noastra functioneaza sub potential”

Toti cei trei emitenti care vor intra in indici
FTSE Russell incepand cu toamna anului viitor
au un nivel al indicatorului Price to Earnings
Ratio sub cel al companiilor asemanatoare din
Europa Centrala si de Est.

returile actiunilor Banca
Transilvania (TLV), BRD
- Groupe Societe Genera-
le (BRD) si Romgaz
(SNG), cei trei emitenti
de la Bursa de Valori Bu-
curesti (BVB) ce vor in-
tra in componenia indicilor FTSE
Russell, incepand cu toamna anului
viitor, sunt mici pentru castigurile pe
care le oferd in prezent aceste societati,
sunt de parere analistii contactati de
Ziarul BURSA.

Este o opinie ce vine in conditiile in
care, cele trei companii ce au facilitat
trecerea pietei noastre de capital de la
statutul de frontierd la cel de piatd

emergenta secundard, din septembrie
2020, au un nivel al indicatorului Price
to Earnings Ratio (P/E) sub cel al com-
paniilor aseménatoare din Europa
Centrala si de Est, conform datelor pe
care ni le-a furnizat casa de brokeraj
Tradeville, la finele saptamanii trecute
(Vezi tabele).

Price to Earnings Ratio, unul dintre
cei mai populari indicatori de analiza
fundamentala, ilustreaza raportul din-
tre pretul de piatd al unei actiuni si
cagtigul pe actiune obfinut de compa-
nia emitentd, iar datele prezentate de
Tradeville iau in calcul castigurile rea-
lizate de societdti in perioada iunie
2018 — iunie 2019 si cotatia bursiera

din data de 24 octombrie.

Anca Paltineanu, analist de investi-
{ii in cadrul casei de brokeraj, ne-a
semnalat & Banca Transilvania are
un indicator Price to Earnings Ratio
‘mult mai mic dect bancile listate din
regiunca noastra, in special faia de
cele din Polonia (n.r. de pildd BGZ
BNP Paribas, ING Bank Slaski sau
mBank), TLV avind un raport P/E
pentru ultimele doudsprezece luni de
9,35, in timp ce mediana companiilor
din Europa Central i de Est este de
13,64

“Comparativ cu bincile ce au o ca-
pitalizare bursierd similara ca marime
dinrestul Europei, Banca Transilvania

se situeazi cam la acelasi nivel, banc
le din Vestul Europei inregistrand un
P/E de 9,87 (n.r. valoare mediana). In
cazul BRD, indicatorul PER este de
doar 6,31, semnificativ mai mic atat
faga de cel al bancilor din regiune, cit
si al celor din restul Europei”, ne-a
spus analistul de la Tradeville.

Si pentru Romgaz intalnim o situa-
fie oarecum aseménatoare, in conditii-
le in care, raportat la companiile din
Europa ce deruleaza o activitate simi-
lara si au o capitalizare bursiera situata
relativ la acelasi nivel, indicele PER
de 9,47 este semnificativ mai mic
decit mediana de 14,08, a punctat
Anca Paltineanu.

inacest context, Dragos Cabat, ana-
list CFA, ne-a declarat: “Un raport al
indicatorului P/E mai mic decat cel al
societdtilor asemanatoare din alte tari
indicd, in general, c preturile actuale
sunt mici pentru cagtigurile pe care le
ofera companiile. Dar, in cazul banci-
lor, mai relevant este indicatorul Price
to Book Ratio (P/B), pentru ¢ ia in
calcul activele, iar activele pe care le
au bancile din Roménia sunt mai redu-
se fatd de cele ale bancilor cu care se
face comparatia, astfel incat multiplii
sunt ceva mai mari”.

DREI IACOMI

(continuare in pagina 2)

INCEP AUDIERILE VIITORILOR MINISTRI

Zile decisive pentru

cabinetul Orban

Guvemul PNL intrd in malaxorul co-
misiilor reunite ale Parlamentului.
Ministrii nominalizati vor fi audiati astizi
si maine de comisiile de specialitate din
cadrul Camerei Deputafilor si Senatului.

Calendarul audierii viitorilor
‘ministri a fost stabilit, ieri, de Birourile
Permanente Reunite (BPR). Conform
decizici BPR, prezentarca programu-
Iui de guvernare si votul final cu privi-
re la investirea cabinetului Orban ar
urma si aiba loc luni, 4 noiembrie,
incepand cu ora 14:00, in plenul reunit
al Camerei Deputatilor si Senatului.

Teodor Melescanu, presedintele Se-
natului, a declarat la sfarsitul sedintei
BPR: “Audierile ministrilor vor fi
marti si miercuri, de dimineafd de la
9:00 pni seara. Am ciutat i evitim
incélecarea mai multor comisii. Pentru
luni s-a decis in unanimitate, ca la ora
14:00 sd aibd loc sedintele reunite
pentru investitura Guvernului”.

La randul siu, premierul desemnat,
Ludovic Orban, a declarat: “Am anun-
tat din capul locului ¢a, neavand majo-
ritate in Birourile permanente reunite,
asteptarea noastrd este limitat ca i sa
{ind cont de argumentele mai mult

decat solide pe care le-am formulat
pentru a sustine propunerea calenda-
rului de investiturd pe care am facut-o.

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 3)

Cehmn, jucatori importanti pe
piata media din tara noastra

Oameni de afaceri din Cehia con-
troleaza “felii” consistente din piata
media din {ara noastra, in urma unor
tranzactii desfasurate in ultimul an si
jumitate. Posturi de radio si televiziu-
ne (Europa FM, Virgin Radio, Pro TV,
Pro Cinema...) , care au audiente im-
portante, sunt controlate de grupuri de
investitii din Cehia.

Grupul de investitii PPF, controlat
de miliardarul ceh Petr Kellner (55 de
ani) aachizitionat operatorul de televi-
Ziune Central European Media Enter-
prises (CME), prezent i in fara noas-
trd, intr-o tranzactie in numerar, eva-
luatd la aproximativ 2,1 miliarde de
dolari. Pretul platit este cu 32% mai
‘mare decit cel de pe bursd. Anunul a
fost ficut de cele doud companii impli-
cate in tranzactie. CME era detinut de
gigantul american AT&T, care prelua-
se aceastd companie de la Time War-
ner. Tranzactia se va finaliza la mijlo-
cul anului viitor, in functie de aproba-
rea actionarilor si a autoritatilor de re-

glementare. Aceasta marcheaza
extinderea PPF in sectorul de media si
cel de telecomunicatii din Europa
Central i de Est.

Michael Del Nin si Christoph Mai-
nusch, co-executivi ai CME au facut
un anunt legat de tranzactie: “In cursul
ultimilor sase ani, in timp ce ne-am

transformat businessul si am livrat
constant o crestere a profitabilitatii,
i noastrd preocupare a fost
generarea de valoare pentru actionarii
nogtri.”

OCTAVIAN DAN
(continuare in pagina 13)



