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Euronext st
SIX Group
- .
VOr sa preia,
fiecare,
Bursa din

Operatorul bursier paneuropean
Euronext NV deruleazi negocieri cu
Bolsas y Mercados Espanoles SA
(BME —operatorul bursei spaniole)
privind o posibila oferti de preluare a
acestuia din urma, anunté Bloomberg.

Euronext opereazi bursele din
Amsterdam, Bruxelles, Dublin, Lisa-
bona, Londra i Oslo, iar o eventuald
afacere ii va aduce in administrare si
piata din Madrid. Buronext este un ju-
cator mic comparativ cu rivalii sai eu-
ropeni - London Stock Exchange
(LSE) si Deutsche Borse, dar si-a
extins treptat operatiunile.

Negocierile cu board-ul BME nu
vor duce, in mod obligatoriu, la lansa-
rea oficiald a unei oferte, conform
anuntului ficut ieri de Euronext

Euronext a informat, potrivit New
York Times: “Confirmim ci
negociem cu Board-ul Director al
BME, discutiile putind s ducd sau nu
la lansarea unei oferte. Un anunt viitor
va fi ficut la momentul potrivit”.

La randul siu, BME a informat ci
nu a luat deocamdata vreo decizie cu
privire la aceast situatie.

Tot ieri, Financial Times seria ci
operatorul bursier elvetian SIX Group
vrea si cumpere BME intr-o tranzactie
evaluatd la 2,8 miliarde de euro (3,1
miliarde de dolari). Oferta de 34 de
curoftitlu contine o prima de 33% fata
de preful actiunilor BME la inchiderea
sedintei bursiere de vineri

SIX se concentreazi pe operatiunile
din Elvetia, iar prin eventuala achizitie
a BME ar avea o baza in interiorul UE.
in iulie, bursele din Elvetia si-au pier-
dut statutul preferential in Uniunea Eu-
ropean, in urma esecului negocierilor
menite s rezolve disputa dintre blocul
comunitar §i autoritatile de la Berna
privind eforturile de consolidare a rela-
tiei lor printr-un acord de parteneriat.

BME a precizat ¢ sprijind oferta
SIX, in parte datoritd angajamentelor
ficute de piata elvetiand fatd de autori-
tatile spaniole, si anume: si metina lis-
tarile la BME, si utilizeze Madridul ca
platforma pentru operafiunile sale din
UE si sa dea BME “un grad suficient
de independentd fatd de SIX”.

Directorul financiar al BME, Marta
Bartolomé, declard ci bursa spaniola
este deschisa cooperrii cu alte piete.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 4)

Datoria globala a crescut
e la extraordinar la ulurtor

atoria globala si-a reluat
cresterea acceleratd in
prima jumitate a
acestui an, con-
form ultimului ra-
port Global Debt
Monitor (GDM),

de la Institute of International

Finance (IIF).

Pe fondul unui avans de 7,5
trilioane de dolari in S1 2019,
valoarea totald estimata de IIF a ajuns
la 250,9 trilioane de dolari, ceea ce re-
prezinta 320% din PIB-ul global (care
cifrat la 78 4 trilioane dolari in pri-
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mul semestru al acestui an, fafd de 76,4
trilioane dolari in acceasi perioada din

Datoriaglobalaa crescut dupa criza mult mai
rapid decat economia globala (trilioane USD)
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1,2 trilioane in T1 2019,
astfel la un sold de 74.2 trilioane, in

2018), iar pentru
intreg anul aratd o depasire a
nivelului de 255 de trilioane.

Circa 60% din cresterea de
7,5 trilioane a fost “alimenta-
ta” de cresterea creditului din
Statele Unite si China, pe fon-
dul noilor masuri de relaxare
monetara.

La nivel sectorial, cea mai mare
crestere trimestriald, de 1,6 trilioane
de dolari, s-a inregistrat pentru compa-
niile nefinanciare, dupa o crestere de

p ce datoriile guvernelor au crescut
cu 1.4 trilioane de dolari in T2 2019,
péni la 68,4 trilioane, iar datoriile go-
spodariilor populatiei cu circa 600 de
miliarde de dolari, pana la 47,2 trilioa-
ne (vezi graficul 1).

Datoriile agregate din economiile
emergente au urcat pand la 71,4 trilioa-
ne de dolari, respectiv 220% din PIB,
de la 66,8 trilioane in T2 2018, si re-
prezinta 28,5% din totalul datoriei glo-
bale (vezi graficul 2)

Datoriile companiilor nefinancia-

de 31 de trilioane de dolari la
sfargitul primului semestru din acest
an, dupi o cregtere cu 1,5 trilioane
fatd de aceeasi perioadd a anului tre-
cut, iar peste jumatate o reprezintd
datoriile companiilor de stat, dupa
cum se mai aratd in raportul GDM de
la IIF.

Datoria globald, exclusiv cea
torului financiar, a ajuns la 190 de tri-
lioane de dolari, adica 240% din
PIB-ul global. Analistii de la ITF au su-
bliniat ca “datoria sectorului nefinan-
ciar cregte mai rapid decit activitatea

Prognozele de la Institute of Inter-
national Finance arata cd datoria
agregatd a guvernelor va depasi 70 de
trilioane de dolari pana la sfarsitul
anului 2019, in timp ce datoria com-
paniilor nefinanciare va creste cu 6%
fata de anul precedent si va depdsi 75
de trilioane, mai ales pe fondul creste-
rii din China. in cea mai mare econo-
mie din Asia, raportul dintre datoria
agregat si PIB a depdsit 306% in S1
2019.

(continuare in pagina 5)

BOGDAN CHIRITOIU, DUPA DECIZIA COMISIEI EUROPENE:

GUVERNATORUL BNR, MUGUR ISARESCU:

“Ajutorul de stat acordat CFR
Marfa a fost ilegal”

® Chiritoiu: “CFR Marfa trebuie sd returneze statului 380 milioane euro™
® Orban: “Daci decizia CE nu va fi cea anuntata, atunci avem scenarii ca si
permitem activitatea CFR Marfa”

Ajutorul de stat acordat societétii
CFR Marfa in 2013 a fost ilegal, dupa
cum a decis Comisia Europeand. In
aceste conditii, statul roman va trebui
s recupereze aproximativ 380 de mi-
lioane de euro de la companic, a afir-
mat, ieri, presedintele Consiliului
Concurentei, Bogdan Chiritoiu.

Oficialul a subliniat ca decizia CE
este luatd la nivel tehnic, astep-
tandu-se doar “lumina verde” din par-
tea conducerii CE pentru a fi stabilita o
strategie. Potrivit sefului Autoritatii de
Concurentd, este vorba, in principiu,
de anularea stergerii de datorii din
2012 §i pand in prezent.

Reprezentantii companiei de stat
sustin ca CFR Marfa are active, iar un
model de urmat, in acest caz, este
Combinatul Oltchim, care a fost intr-o

&

situatie similard si care poate repre-
zenta un sablon pentru restructurarea
altor companii, a mai precizat domnul

Chiritoiu, mentionand: “CFR Marfa
spune ca are circa | miliard de euro in
active, deci ar trebui si poata acoperi
suma ce trebuie recuperatd, care va fi,
cu sigurantd, mult mai mica”.
Conform domniei sale, compania are

datorii catre CFR Infrastructura pentru
taxa de utilizare a caii ferate, pe care nua
platit-o, iar cand va veni decizia de recu-
perare a ajutorului de stat, va avea dato-
i citre ANAF, care trebuie si recupere-
ze sumele care au fost sterse in 2013,

RR.
(continuare in pagina 4)

“Posibil sa fim fortati sa luam
masuri de corectie exact atunci
cand nu trebuie”

® [sdrescu: “Am stimulat economia pentru o crestere de 7%, dar 4-5% era suficient”
©® Guvernatorul BNR: “Suntem la finalul celui de-al noualea an de crestere
economica neintrerupta, este o performantd, dar trebuie sa vedem cat de sustenabila”

Economia arii noastre a fost stimu-
lat in sensul unei cresteri suplimenta-
re, mai mult decét ar fi fost necesar, in
momentul in care ea avea, oricum, de
la sine, un trend ascendent, iar aplica-
rea unor corectii intr-o perioada de
scadere economica nu ar fi usoara, a
afirmat, ieri, Guvernatorul Bancii Na-
tionale a Romaniei (BNR), Mugur Isi-
rescu, in cadrul conferintei cu tema
“Mediul concurential si competitivita-
tea in sectoare cheie ale economiei
roménesti”, organizat, ieri, de Consi-
liul Concurentei la sediul Camerei de
Comert si Industrie a Romaniei
(CCIR).

in acest context, domnia sa a subli-
niat faptul ca nimic nu este mai riu ca
in momentul in care economia o ia in

jos, s nu ai resurse ca s o stimulezi,
dimpotriv s fii obligat s le reduci.
De asemenea, domnia sa a reiterat
faptul ¢4, prin cresterea consumului,
Romania a stimulat PIB-ul altor state,
lucru care se vede clar in balanta ex-

Mugur Isarescu a declarat: “Am sti-
mulat, uneori prea mult, recuperarea
decalajelor prin politici fiscale pro-ci-
clice. Incercam sa facem asta cat mai
putin posibil, pentru ca e dureros, in
ceea ce priveste reformele structurale.

RAMONA RADU
(continuare in pagina 4)



