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B LA NOUA LUNI
Profitul brut al ING Bank -
704 milioane lei, in crestere
cu17%
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B UNIQA Asigurari si UNIQA Asiguréri de viata isi mentin
profitul cumulat la 1,7 milioane euro

W CEA MAI MARE ACHIZITIE DIN ISTORIA GRUPULUI
FRANCEZ / Tiffany, preluata de LVMH pe
ilial dols

16,2 miliarde de
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GRAM AUR = 204,0654 RON

FRANC ELVETIAN = 4,3412 RON

EURO = 4,7729 RON

DOLAR = 4,3160 RON

FT: Marile
banci
europene de
investitii
si-au redus

mastv activele
din SUA

@ in trei ani, taierile au
cumulat 280 de miliarde
de dolari

Cele mai mari patru banci de inves-
titii din Europa au redus active in valo-
are de 280 de miliarde de dolari de la
principalele lor divizii de piata de ca-
pital din SUA, in ultimii trei ani, infor-
meazi ft.com.

Schimbarea dramaticd operatd in
activitatile americane ale Deutsche
Bank, Credit Suisse, UBS si Barclays
aratd modul in care bancile rispund
provocirilor cronice de rentabilitate
din tara.

incepand cu anul 2016, marile banci
strdine au fost nevoite sa mute majori-
tatea operatiunilor subsidiarelor din
SUA in entitti de tip intermediate hol-
ding company (IHC), care sunt capita-
lizate independent si supuse testelor de
stres privind capacitatea lor de a rezis-
ta la crize viitoare.

Cele patru banci europene si-au re-
dus activele din IHC-uri cu mai mult
de 34% din 2016 pand acum. In acelasi
timp, valoarea capitalului din THC-uri
a crescut in medie cu aproape 12%.
Combinatia dintre capitalurile proprii
mai mari si activele in declin afecteaza
in continuare randamentul bancilor,
potrivit FT.

O parte din reducerea activelor pro-
vine de la banci care si-au diminuat
prezenta in SUA, dar o mare parte din
acest proces este rezultatul mutdrii ac-
tivelor in alte entitati, conform sursei
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citate. Aceasta i od active-
le detinute de bancile in cauz in su-
cursalele americane, care se bazeaza
pe capitalul societatilor-mama si sunt
supuse unor reglementdri mai usoare
din SUA, au crescut in aceeasi perioa-
da.

Tendinta de scadere a activelor este
foarte evidentd la Deutsche Bank, care
si-aredus activele in IHC de la 203 mi-
liarde de dolari in 2016 la 116,7 miliar-
de de dolari in 2019.

fnsa, banca germand si-a crescut ca-
pitalurile proprii de la 10,9 miliarde de
dolari in septembrie 2016 la 13,5 mi-
liarde de dolari anul acesta. Activele
sucursalei principale a Deutsche Bank
din SUA au crescut cu 45 de miliarde
de dolari, la 175 de miliarde de dolari
in perioada mentionata.

V.R.
(continuare in pagina 5)

Carte postala "Salutari din Hamelin", reprezentind Flautistul din Hamelin, 1902

oti candidatii la Presedintie
au declarat ca vor sa devind
presedinti ca s ne condu-
ci.

Chiar §i Alexandru Cum-
pinasu a spus-o ex-

plicit.

In completarea acestei idei, televi-
Ziunile au rispandit-o si pe aceea ci,
votand la alegerile prezidentiale, vo-
tam viitorul copiilor nostri.

Adicd, ne votam nu doar urmatorii

cinciani, ci toatd viata viitoare.
Chestia asta este destul de

Tuturor ni s-a parut normal -« e~ 1o rror.
presedintele tarii conduce tara Deci, daci am gresit alege-
i pe noi. rea de duminicd, urmeazd si
in campania prezidentials, - $ay ,  am spasme pand la sfarsitul
cineva a rispandit la televizor viei si nu doar eu, ci si copiii
MAKE

ideca ca trebuie sa venim la vot
ca i ne alegem viitorul din urmtorii
cinci ani.

Este clar ca autorul ideii a pus sem-
nul egal intre viitorul nostru si persoa-
na presedintelui; presedintele este ales
pentru viitorii cinci ani, deci, dacd ale-
gem presedintele, ne alegem viitorul.

mei.

E ca cu marul.

Céndva, la inceputurile omenirii, un
prost (Adam) si o proastd (Eva) au
muscat dintr-un mér si pe chestia asta
suntem toti pacétosi de mii, de zeci de
mii, de sute de mii de ani.

Alo!, istoria sustine ca omul exista

de milioane de ani si deci, de milioane
de ani, tofi hindusii sunt pacatosi de
dinainte s aib vreo religie si toatd ca-
tastrofa pacatului vine de la faptul ca
doi prosti au muscat dintr-un mar in-
terzis de Dumnezeul unei religii care
s-a revelat mai tarziu decat pacatul,
dar mai devreme decat hinduismul.

Asta ca sd nu mai pomenesc de fap-
tul 4, din cauza ispitei pe care o repre-
Zinta fructul oprit, functia sexuald este
socotitd drept o abominatie, desi in-
gurgitarea bolului alimentar continand
0 mugcatura de mar tine de functia nu-
tritiva, care n-are nimic de a face cu
functia sexuala.

Alo!, astea-s functii fiziologice di-
ferite, sex si mancare.

(continuare in pagina 3)

ALEGERI CU REZULTAT SCONTAT

Unu solist. Acesta a fost rezulta-
tul alegerilor prezidentiale din acest
an. Klaus Werner Iohannis a
dobandit, fara luptd, o victorie pe
care majoritatea alegatorilor i-au
pregitit-o incd de la alegerile euro-
parlamentare din 26 mai, cand au
participat in numar foarte mare la
referendumul pentru justitie. Daca
in urma cu sase luni, 6.459.383 de
cetdteni au aprobat interzicerea
ordonantelor de urgentd privind

Klaus Iohannis, inca cinci
ani la Cotrocent

amnistia §i gratierea faptelor de co-
ruptie, acum 6.495.534 de alegatori
i-au acordat un nou mandat prezi-
dential lui Klaus Iohannis.

Numarul votantilor este aproxi-
mativ egal, ba, mai mult, presedinte-
le in functie a castigat de partea sa
incd 36.000 de alegatori fata de refe-
rendumul din 26 mai.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Blestemul banilor gratis

Dupid victoria categoricd a
presedintelui Klaus Iohannis in cel
de-al doilea tur al alegerilor preziden-
tiale, curoparlamentarul Rares Bog-
dan le-a multumit membrilor
PNL pentru efortul depus si le-a
cerut sd se pregiteascd pentru
ceea ce urmeaza: “Avem de ara-
tat &, dupa model liberal, toate
comunitatile locale ale
Romaniei pot inflori”.

Si care ar fi una dintre prin-
cipalele surse ale acestei “in-
floriri™? Banii europeni, desigur! Ofi-
cialul PNL a subliniat ca “miliarde de
euro pe care PSD i-a ignorat, desi erau
gratis, asteapta sa fie cheltuiti”.

Daci aceasta este opinia la nivelul
conducerii PNL si a noului guvern,
atunci tara noastra se va confrunta cu
probleme financiare grave intr-un vii-
tor nu prea indepartat, chiar daca eco-
nomia mondiala s azonei euro nu
vor intra in recesiune.

De ce? Pentru ca nimic nu este mai

CALIN
RECHEA

scump decét banul gratis, iar consilie-
rii economici ai premierului Orban si
‘ministrul de finane ar trebui s le {ind
tuturor “liberalilor” o lectie in acest
sens, astfel incat declaratiile
viitoare sa fie fiacute in
cunostintd de cauzi. Oare chiar
nu a mai ramas nimic din doc-
trina economica liberala din
prima jumatate a secolului
trecut?

Da, presiunea este foarte
mare pentru a demonstra ca “li-
beralii” pot administra mai bine eco-
nomia, insd trebuic recunoscut faptul
ca erorile teribile de politica monetara
si fiscald din ultimele trei decenii nu
pot fi reparate peste noapte.

Tocmai de aceea este absolut ires-
ponsabila alimentarea iluzilor de
crestere si dezvolt pe

europeni, iar unul dintre rezultate a
fost cresterea accelerata a datoriei pu-
blice, in conditiile in care toate finan-
tarile europene erau conditionate de
cofinantari din resurse proprii.

Cum resurse proprii nu se giseau pe
toate drumurile, guvernele de la
Varsovia si Budapesta au recurs la
imprumuturi, iar povara acestora a de-
venit insuportabild in primii ani ai
acestui deceniu.

Solutia? Reducerea datoriei publice
prin nationalizarea totald, in cazul
Ungariei, sau partial, in cazul Poloniei,
a fondurilor de pensii din Pilonul I1.

Reactia autoritatilor europene in
fata acestei grave incalciri a dreptului
de proprictate a fost aproape inexisten-
t, iar piefele nu au avut reactii negati-
ve semnificative, in conditiile in care

baza banilor “gratis”.

Inainte de declansarea crizei finan-
ciare globale, Polonia si Ungaria au
fost “campioane” la atragerea banilor

au avut loc in perioada
cind insdsi existenfa zonei euro i a
Uniunii Europene era pusi sub semnul
intrebrii.

(continuare in pagina 5)

ANALISTUL ECONOMIC AURELIAN DOCHIA:

“Rezultatul alegerilor
va restabili cursul leulur”

® Adrian Vasilescu, consultant de strategie BNR: “De la inceputul crizei si pana in prezent,
piata noastra valutard a ramas stabila, este si va fi stabila, nu sunt semne care sa indice o

destabilizare”

Rezultatul alegerilor prezidentiale
va fi interpretat in sens pozitiv de pie-
tele financiare, dovedind continuitate
si contribuind, astfel, la stabilitatea
‘monedei nationale in raport cu cea eu-
ropeand, este de parere analistul
economic Aurelian Dochia.

Domnia sa ne-a precizat, ieri, ca,
desi in ultima perioada, leul a manifes-
tat o tendinta de depreciere, aceasta se
inscrie intr-o marja micd de variatie si
nu ar trebui 3 asistim la o presiune pe
cursul de schimb leu-euro.

Nici Banca Nationala a Roméniei

(BNR) nu considerd ca piata noastra
valutard este amenintatd de un deze-
chilibru, Adrian Vasilescu, consultant
de strategie in cadrul BNR, explicand
faptul ¢ migcarile care s-au produs,
luna aceasta, pe piata valutard §i care
au starnit ingrijorare sunt prea putin
semnificative.

Nu in ultimul rand, domnul Vasi-
lescu ne-a mai spus, ieri, ca balanta
comerciali a tarii noastre are un de-
ficit foarte mare, estimarile BNR
ardtand ca acesta va depasi 15 mi-
liarde euro.

Dochia: “Tendinta de
depreciere a monedei nationale
se inscrie intr-o marja de
variatie foarte mici si ar trebui
tratatii ca normala”

Inflatia destul de ridicata pe care a
avut-o tara noastra anul acesta si defi-
citele externe semnificative sunt argu-
mente in favoarea unei ajustiri a mo-
nedei nationale in sensul deprecierii,
sustine Aurelian Dochia.

RAMONA RADU
(continuare in pagina 5)



