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MIRCEA URSACHE:

“Nu exista incredere 1n
conducerea ASF”’

(Interviu cu Mircea Ursache, fostul presedinte al ASF)

De ce se invarte tiparnita
Federal Reserve cu cea
mai mare viteza din
ultimii zece ani?

Cele trei programe de relaxare can-
titativa lansate de Federal Reserve, de-
rulate din 2008 pana in 2015,
au avut ca rezultat cresterea bi-
langului celei mai importante
banci centrale din lume de la
circa 900 de miliarde de dolari
pani dincolo de 4.5 trilioane.

in ciuda conditiilor radical

Dupi 20 de luni consecutive de con-
traciie, din januarie 2018 pand in au-
gust 2019, bilantul Fed-ului a
crescut cu circa 98 de miliarde
in septembrie, far apoi cu 162
de miliarde in octombrie 2019,
pentru a-si tempera avansul
pana la 33 de miliarde in nojem-

ric.

® “Listarea companiilor de stat - urmatoarea provocare a pietei noastre” ® “Este momentul ca noul
guvern sd emitd un act normativ care sa prevada doud entitati de supraveghere distincte: una pentru piata
de capital si alta pentru asigurari si pensii private” ® “In speta concertarii semnalate la SIF Oltenia era

P, N CALIN
diferite in ceca ce priveste sta-  prcey Portofoliul de obligatiuni gu-

rea economiei americane din
2009, respectiv 2019, bilantul bancii
centrale americane a inregistrat recent
cea mai mare crestere lunard din ulti-
mii 10 ani (vezi graficul 1), atit ca ur-
mare a noului program de achizitii a
obligatiunilor guvernamentale, cat si a
“permanentizarii” operaiunilor repo.

vernamentale din bilantul Fede-
ral Reserve a scizut cu 145 de miliarde
de dolari de la inceputul acestui an
pand la sfargitul lunii august, pana la
2,095 trilioane de dolari, iar in ultime-
le trei luni a crescut cu circa 165 de mi-
liarde, pand la 2.26 trilioane.

(continuarein pagina 3)

normal ca, inainte de a decide, ASF sa consulte autoritatea europeana”

De aici nu se vede,

GRAFIC 1: Evolutia lunara a bilantului Federal Reserve A e wveo
i ultima decada (mid. USD) oare ingerii aia,
1si4, se tin de mana
si cu altii?
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Gigantul Aramco
debuteaza miercuri,
la Bursa Tadawul

® Compania a strans 25,6 miliarde de dolari in cea mai

mare listare din lume

Grupul petrolier saudit Aramco
(Saudi Arabian Oil Co.) a strans 25,6
miliarde de dolari din oferta sa publica
initiala (IPO), realizand astfel cea mai
‘mare listare derulatd vreodata in lume.

Recordul anterior a fost consemnat
de IPO-ul grupului chinez de comert
electronic Alibaba Group Holding
Ltd., care a atras 25 de miliarde dolari
in anul 2014, pe piata americand.

Saptamana trecutd, Aramco a con-
firmat & vinde prin intermediul pietei
trei miliarde de actiuni, adica 1,5% din
capitalul companiei, la un pref de 32
de riali (8,53 dolari) pe titlu. Pretul s
situeazi la limita superioard a interva-
lului avut in vedere de autoritatile sau-
dite (30 - 32 de riali, respectiv 8 - 8,5
dolari).

Oferta pentru titlurile Aramco a fost
suprasubscrisi de aproape trei ori de

catre investitorii institutionali: 189,04
miliarde de riali (50,4 miliarde de do-
lari), conform bancilor care au oferit
consultantd in aceasta listare. Investi-
torii institutionali si-au plasat comen-
zile in intervalul 17 noiembrie - 4 de-
cembrie. Din cota de 1,5% listatd, 1%
(doud miliarde de titluri) a fost destinat
investitorilor institutionali, iar restul
de 0,5% celor retail. Transa retail a
IPO - care s-a inchis la data de 28 no-
iembrie - a atras oferte in suma de 47.4
miliarde de riali (12,64 miliarde de do-
lari), adica de aproape 1,5 ori mai mult
fata de cantitatea de titluri din oferta
destinata acestor investitori. In cadrul
componentei retail au putut cumpara
titluri cetateni si rezidenti sauditi.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 6)

Germania: Toti membrii
UE trebuie sa-si asume
cotele de migranti

Toate statele membre ale Uniunii
Europene ar trebui sa preia migrani
ilegali, conform unui nou plan de re-
formare a sistemului european de azil
pentru miganti prezentat de ministrul
german de Interne, Horst Sechofer.

Tarile din Europa Centrala si de Est
se opun relocarilor obligatorii, intrucat
deciziile privind acordarea permiselor
de sedere ar trebui sa fie pastrate la ni-
vel national. Acestea au remarcat ci,
prinimpunerea unilaterala a cotelor de
migrani asupra statelor membre ale
UE, reprezentafii de la Bruxelles incearca

al Comisiei Europene, Ursula von der
Leyen, la Bruxelles, in 2 decembrie.
Este de asteptat ca presedintele CE sa
isi dezvaluie propunerile in ceea ce
priveste migratia in februarie 2020
inaintea presedintiei Germaniei la
Consiliului European care incepe in
iulie 2020.

Noul plan vizeaza inlocuirea Re-
gulamentului Dublin (n.r. acesta isi
gaseste aplicare numai atunci cand
cetateanul unui stat tert sau un apatrid
a depus o cerere de protectie interna-
tionala intr-unul din Statele Membre)

~
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Reporter: Piata noastri de capital va
trece, din toamna anului viitor, in cate-

profunde din domeniul legislatiei
specifice si a eforturilor tuturor (re-

s forteze liderii alesi democratic din ~ al UE, o lege care impune Anghel, ceisi i goria celor emergente secundare ca ur-  glementator, operator de piatd, depo-
Europa s se supuna deciziilor lor. ce solicitd azil in UE sa faca acest lu- aanului viitor si de Ludwik i ti iul dedirectorge- 11 4 decizici agentici de rating FTSE  zitar central, emitenti, brokeri, fondu-
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ca pentru ceea ce inseamnd federalis- Tarile din sudul Europei - in special glementa fo-europene pe care conducerea Autori le Supraveghere Finan-  schid in urma acestui pas. Totugi, ce pro- ~ mitoare o constituie intentia guvernu-
mul european si gradul in care Uniu-  Grecia si ltalia - s-au plans ¢, in con- | diara (ASF doptat- i i fostvi-  vociri apar pentru piata noastrd de capi-  lui actual de a lista noi companii de
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ze puterile decizionale din cele 28 de  Asia si Orientul Mijlociu, sistemul ac- | Ziarului BURSA. Mircea Ursache: Trecerea la sta-  din temelii legislatia unui viitor fond
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cialistii de la Zerohedge. proportionata in spate. a ail tiei de deti aadu- capital este incununarea unui proces
Sechofer a prezentat planul siu de narilor I dela privind a  inceput in 2013 §i reprezintd recu- A CONSEMNAT
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mun de azil (CEAS) noului presedinte
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tionale de rating a transformarilor
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