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B DE LA 322 MILIOANE EURO LA 149
MILIOANE EURO, IN IANUARIE 2020 FATA
DE ACEEASI LUNA A ANULUI TRECUT
Excedentul contului curent al balantei
de plati a scazut la mai putin de
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B STUDIU PWC PRIVIND IMPACTUL COVID-19 ASUPRA

AFACERILOR: 18% dintre companii estimeaza o

scadere a veniturilor de pana la 20%
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GRAM AUR = 208,8575 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5699 RON

EURO = 4,8242 RON

DOLAR = 4,3202 RON

TN CONTEXTUL
PRABUSIRII BURSELOR

indspreste
regulile
privind
vanzarea
in lipsa

Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) a decis,
ieri, sa inaspreasca normele privind
vinzarea in lipsd (short-selling),
incercand astfel sa calmeze pietele
bursiere, care au inregistrat scaderi
masive, generate de temerile ca pande-
mia de coronavirus va duce economia
globala in recesiune.

Conform Reuters, ESMA a redus
pragul de la care fondurile speculative
si alti investitori trebuie sa raporteze
vénzrile in lipsa catre organismele de
reglementare. Potrivit noilor reguli,
detindtorii de pozitii short pe actiunile
tranzactionate pe piata reglementat
din UE trebuie sa ingtiinteze autoril
le nationale competente dacé pozitiile
lor depasesc 0,1% din capitalul bursier
al oricarei companii. Anterior, acest
prag cra de 0,2%.

Autoritatea europeana a precizat:
“ESMA este de parere ca reducerea
pragului de raportare este 0 masurd
preventiva care, in circumstanele ex-
ceptionale care au legiturd cu pande-
mia de COVID-19, este esentiala pen-
tru ca autoritatile sa poati monitoriza
evolutiile de pe pietele bursiere. Ma-
sura poate susfine actiuni mai severe,
dacd va fi necesar pentru asigurarea
unei functionari ordonate a pietelor
din UE, a stabilitatii financiare si pro-
tectiei investorilor”.

Masura se aplica imediat, astfel ca
detinditorii de poxitii short trebuiau sa
ingtiinteze autoritatile nationale inca
de la incheierea sesiunii de ieri.

Vinzarea in lipsa (short-selling) ii
permite unui investitor sa vanda pe
piatd actiuni pe care nu le are in pro-
prietate la momentul efectuarii tran-
zactiei, dar pe care le-a imprumutat in
prealabil, urménd ca, ulterior, sa le ras-
cumpere la un pref mai mic pentrua le
da inapoi celui de la care le-a impru-
mutat. Vanzarea in lipsa a fost interzi-

sd in mai multe ari in timpul crizei fi-
nanciare din 2008 - 2009.

AV.
(continuare in pagina 11)

Insuportabilul sentiment al
manehsmului in fata crizel

miliarde dolari,

valoarea achizitiilor
de titluri guverna-
mentale si ipotecare
de catre Federal
Reserve.

FLORIN
MINUNE:

Pumnii mei
minte nu are,
sparge tot ce-i
stain cale".

ard numar! Fard numar!
Acesta este “strigitul de
lupta” al bancilor centrale
si guvernelor in fata virusu-
lui care a blocat economia
mondiala.
Din Canada pand in
Australia, bancile centrale au
redus dobanzile si au injectat li-
chiditate pe piata interbancara.
Dobanda de politica monetara
din Canada a fost redusa chiar

anuntat ca va acorda companiilor cre-
dite de 500 de miliarde de coroane
(circa 50 de miliarde de dolari) prin in-
termediul bancilor. in acelasi timp, au-
toritatea de supraveghere financiara a
anuntat reducerea amortizorului
anticiclic de capital pana la 0%,
de la 2,5%.

Pietele asteptau 0 noud redu-
cere a dobanzii §i de la Federal
Reserve, la sedinta de politica
monetard din aceastd saptam-

@

de doud ori, de fiecare dati cu 1 1T Banca centrald americ
0.5 puncte procentuale, in ulti-  ppeye  s-a lasat, insd, cuprinsa e pani-

mele doud siptimani. Decizia
nu are niciun sens, dar asta nu impiedi-
c@ autorititile s3 sublinieze ca va ajuta
economia.

in Norvegia, banca centrald a anun-
fat, pe lang3 reducerea dobanzii cu 0,5
puncte procentuale, pind la 1%, i re-
ducerea amortizorului anticiclic de ca-
pital cu 1,5 puncte procentuale, panila
1%, iar banca centrali a Suediei a

c mult mai repede si a anuntat
nu doar scaderea masiva a dobanzilor,
adoua din ultimele doud saptamani, ci
i repornirea tiparnitei pentru cumpa-
rarea de titluri guvernamentale si ipo-
tecare cu o “valoare” cumulata de 700
de miliarde de dolari. A urmat o scade-
re masivd a cotatiilor de pe pietele
futures si oprirea tranzactiilor pentru
indicii burselor americane.

.

Dar nu trebuiau si creasci toate, in
conditiile in care Fed-ul a depasit
asteptirile? Poate ¢i tocmai aici este
problema: depasirea asteptarilor a fost
interpretatd ca un semnal al panicii.

“Cand oamenii vor realiza ci
Fed-ul este incapabil s3 administreze
economia, atunci va incepe cu adeva-
rat criza”, a seris analistul american
Martin Armstrong pe blogul siu.
Armstrong estimeazi ¢ Federal Re-
serve va reveni la misiunea sa origi-
aceea de a oferi pietei “bani fle-
xibili” prin cumpérarea direct a obli-
gatiunilor companiilor. Dupa cum ex-
plica analistul american, “injectarea
banilor in banci a esuat, deoarece
bancile nu au creditat economia, pe
fondul lipsei de incredere™, iar “redu-
cerea dobanzilor a esuat, deoarece oa-
‘menii nu imprumuta daci nu au incre-
dere in viitor™.

“Dobanzile nu reprezinti cea mai
‘mare problem acum, iar Fed-ul poate

anunta o noua reducere, care insd nu
va conta”, scrie si analistul Jim Ric-
kards, autorul cértilor “Razboaicle va-
lutare” i “Moartea banilor™, pe contul
sau de Twitter. In opinia sa, “problema
o reprezinta lichiditatea, insa Federal
Reserve nu infelege diferenta™.
Problema lichiditatii nu este, din pa-
cate usor de rezolvat. Dupa anuntarea
operatiunilor repo de 500 de miliarde
de dolari de catre banca central ame-
ricana, Martin Armstrong a seris pe
blogul séu ca “nu sunt decat o gluma,
la fel cum a fost si reducerea
dobanzii”, deoarece “dobanzile cresc
in astfel de panici pe fondul reticentei
bancilor de a oferi credite in fata
cresterii masive a riscului de credit,
precum si ascaderii cererii de credite”.
Piefele au considerat insuficiente si
masurile anuntate de Banca Centrala
FEuropeand, iar rezultatul a fost cea mai
mare cadere zilnica a indicelui bursier
Stoxx 600. “Liderii europeni sunt sub

presiune dupi ce salva de la BCE nua
adus calmarea pietelor”, a scris
Bloomberg.

Declaratiile ulterioare ale
presedintelui BCE, Christine Lagar-
de, conform carora “nu suntem aici
pentru a inchide spread-uri”, au facut
$i mai mult rdu si au generat reactii
deosebit de dure din partea oficialilor
italieni.

Pentru a tempera caderea Bursei de
la Milano, autoritatile de la Roma au
decis interzicerea rilor short
pentru actiunile listate la Milano. Era
de asteptat ca pand acum “autoritaile”
de supraveghere si cunoascd faptul ca
vanzarile short nu sunt principalul vi-
novat pentru caderea burselor, mai
ales in conditiile actuale. Dimpotriva,
vanzrile short au un rol important in
oprirea caderii, pe fondul cumpararii
actiunilor pentru acoperirea acestor
poziii.

(continuare in pagina 4)

Exista viata si1 in stare
de urgenta

Libertati si dreptur limitate, plafo-
narea preturilor la produsele farmace-
utice, reducerea programului de mun-
cé, folosirea pe scard largd a telemun-
cii, suspendarea gradual a transpor-
tului in comun, inchiderea graduala a
restaurantelor, barurilor, hotelurilor si
cluburilor, supravegherea atentd a
mediului online pentru climinarea ra-

Aceste misuri vizeazi sinitatea pu-
blica, domenii sociale i cconomice,
dar vizeazi, deopotriv, i ingradirea

i unor drepturi si libertati
fundamentale. Oricat de greu ar fi sa
ne adaptim acestor limitari, aceasta
este singura cale prin care salvam vie-
file celor dragi noud, vietile celor de
langa noi. (...) Instituirea starii de ur-

pida a fak ilor

‘melanjul numit stare de urgenta. Stare
decretats, feri, de presedintele Klaus
Tohannis care a mentionat ci toate
aceste mésuri, introduse pentru 30 de
zile, sunt necesare pentru combaterea
eficientd a raspandirii epidemici de
coronavirus si pentru tratarea in cele
mai bune conditii a persoanelor care
sunt deja infectate cu respectivul vi-
tus gripal. In toatd aceastd perioada,
cetdtenii ar trebui sa continuie sa isi
desfasoare, sub noile restrictii, activi-
tatile cotidiene.

Klaus Iohannis a declarat: “Pande-
mia cauzati de rispandirea infectiilor
cunoul coronavirus nu poate fi stopata
decat prin masuri exceptionale, care
au dovedit cd au efecte pozitive in fri-
le grav afectate de evolutia virusului.

gentd it
le sd adopte gradual, adicd pe rand, sau
imediat, dacd se impune, mésuri pre-

cum inchiderea punctelor de trecere a
frontierei de stat, inchiderea tempora-
@ a unor restaurante, hoteluri, cafene-
le, cluburi si alte locuri publice. De
asemenca, poate, atentie, poate fi
interzisa gradual, adica atunci cand se
impune, circulatia rutierd, feroviara,
maritima, fluviala sau aeriani pe
diferite rute §i a metroului”.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 10)

Sistemul bancar
reactioneaza la COVID-19

Bancile reactioneazi la efectele co-
ronavirusului.

in timp ce asociatiile bancare anun-
{a ca entitatile financiare vor lua masuri
care s vina in sprijinul consumatori-
lor, o parte dintre institutiile de credit
au comunicat deja mésuri concrete in
acest sens, iar Banca Nationald a spus
ca le sustine. Aceste miscari au loc in
contextul in care consumatorii de ser-
vicii financiare solicita bancilor masuri
de sprijin in timpul crizei provocate de
virusul COVID-19.

Asociatia Utilizatorilor Romani de
Servicii Financiare (AURSF) conside-
Td cd se impun mésuri rapide si decisi-
ve pentru sustinerea celor care repre-
Zzintd “cea mai vulnerabila veriga a
participantilor la viata economica si
sociald a Romaniei”.

AURSF cere adoptarea de urgenti a
urmatoarelor masuri:

“- Amanarea, pe o perioada de trei
luni, a platii ratelor la toate creditele
consumatorilor, indiferent ca este vor-
ba de credite imobiliare, credite Prima
Casi, credite de nevoi personale, car-
duri de credit, credite acordate de
banci sau credite acordate de IFN-uri;

- Suspendarea, pe o perioada de trei
Tuni, a tuturor executarilor silite care
afecteazi consumatorii utilizatori de
servicii financiare, indiferent de sta-
diul de derulare a procedurilor;

- Suspendarea, pentru o perioada de
trei luni, a activitatii de recuperare a
creantelor provenite din neplata la ter-
men a datoriilor consumatorilor utili-
zatori de servicii financiare;

- Interzicerea expresd, pe o perioadd
de trei luni, a blocarii conturilor ban-
care ale consumatorilor de catre banci,
pe motivul neactualizarii datelor

personale ale acestora”.

AURSF solicita adoptarea masuri-
lor de mai sus in cadrul unei scrisori
deschise adresate premierului, “pentru
evitarea unei grave crize sociale”, ex-
priméndu-si speranta ca, pe linga ma
surile de protejare a mediului de busi-
ness, Guvernul va acorda atentia cuve-
nita i actiunilor si masurilor de pro-
tectie a consumatorilor utilizatori de
servicii financiare”.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 11)



