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Economia Chinei va scadea cu 9% in primul
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BNR va asigura bancilor fluxuri
neintrerupte de numerar pentru
toate operatiunile
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GRAM AUR = 213,0800 RON

FRANC ELVETIAN = 4,5911 RON

EURO = 4,8438 RON

DOLAR = 4,4027 RON

Masurile
economice ale
Guvernului In
pandemia de
Covid-19

Plata de la bugetul de stat a somaju-
lui tehnic, creditarea cu garantii de stat
a companiilor si microintreprinderilor
aflate in dificultate, amanarea pana la
30 iunic a platii impozitelor locale s-au
numirat printre masurile care s-au
aflat pe ordinea de zi a sedintei de gu-
vern, de ieri, menite s sprijine mediul
de afaceri si angajatii in perioada pan-
demiei de Covid-19 si care se afla in
desfasurare la inchiderea editiei.

Premierul Ludovic Orban a spus, la
inceputul sedintei de guvem, care a
avut loc in format video-conferinta:
“Sunt efecte negative in economie din
ce in ce mai clare, pe care trebuie sa le
Tuam foarte serios in considerare. Sunt
domenii de activitate care au fost
aproape practic paralizate: transportul
de persoane, toatd industria HORECA
e in situatie critica. in domenii econo-
‘mice in care ne asteptam mai putin exi-
sta decizii care genereazi impact eco-
nomic negativ. De aceea, adoptam un
prim set de masuri pentru a veni in
sprijinul companiilor si angajatilor
acestora, dar va trebui sd urmarim cu
‘mare atentie evolutia economiei rom-
anesti, a evolutiei economici la nivel
european si global, pentru a cauta s
gdisim solutii pentru a reduce impactul
negativ. Sunt masuri de sustinere fi-
nanciara de la bugetul de stat a efortu-
Iui de plati a somajului tehnic. Am
ales aceasta formula deoarece foarte
‘multe companii care sunt afectate sunt
companii care functionau foarte bine
si erau profitabile. Ele sunt afectate de
o conjuncturd de moment si, dupa ce
va trece varful epidemiei, isi vor relua
activitatea in bune conditii, cu anga-
Jatii pe care i-au format in timp. A nu
sustine companiile respective in aceas-
ta perioada limitata in timp, inseamna
sd condamnam aceste firme la inchi-
derea activitatii. Capacitatea compa-
niilor de a reveni dup epidemia de co-
ronavirus depinde in mare masura de
{inerea angajafilor intr-o forma de sus-
tinere, asa cum este somajul tehnic, in
care statul sa fie implicat din punct de
vedere financiar”.

in privinta somajului tehnic, ante-
rior sedintei de guvern, Florin Citu,
ministrul Finantelor Publice, a spus ca
in perioada urmtoare ar putea intra in
somaj tehnic intre 500.000 si
1.000.000 de angajati.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

CU LINGURTA-N MANA

Biserica Romana, in cautarea argumentului
ontologic al existentei lui Dumnezeu

ilele trecute s-a petrecut un
fenomen a carei semnifica-
tie nua apdrut in prim-plan,
ocultata fiind de di-
mensiunea scanda-
loasa care i s-a aso-
ciat. Stirea care a
circulatavea titlul ,n plind cri-
7a de coronavirus, IPS Teodo-
sie (Arhiepiscopul Tomisului
-n.r.) a impértasit peste 100 de
persoane cu aceeasi lingurita”.
Scandalul era bine reprezentat in di-
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sinfractiune de zadamnicire a combate-
rii bolilor”. Lucrurile nu sunt insa atat
de simple.

Pentru a preciza circumstan-
tele, preotul Eugen Tandsescu,
purtitorul de cuvant al Arhiepi-
scopiei Tomisului a declarat:
,Referitor la lingurita folositi la
impartasire, Patriarhia Roméana
aemis un comunicat de presd, in
care a aratat catre cei care au te-
‘meri, au dubii sau au constiinta
nelinigtita, sa mearga i s discute cu

penali a ¢
vorba de ceea ce se poate cataloga ca

lor. Pe aceasti linie merge
si Ahicpiscopia Tomisului. Reco-

mandam celor care au aceastd proble-
‘ma de constiinta sa mearga si discute
cu duhovnicii si lucrurile se vor rezola
de la caz la caz”.

Dar, comunicatul la care, prin eroa-
re, se referd purtdtorul de cuvant este
de fapt un ,.Cuvint pastoral pentru
intrirea in credintd si in comuniune
cuharisticd™ , din 28 februarie, al Pa-
triathului Daniel. Preafericitul spune,
in acest cuvant pastoral, urmatoarele:
JJar credinciosii, care au totusi teama
dease impartasi din acelasi Sfant Potir
cu aceeasi lingurita, vor cere sfatul
preotului duhovnic spre a se intri in

credintd si a spori in comuniune
bisericeasca”.

Comunicatul propriu-zis a fost emis
de Patriarhie in 27 februarie si a reco-
mandat: ,,Persoanele care au teama de
imbolnavire prin impartasirea din
Sfantul Potir cu lingurita comuna pot
cere preotului, in mod exceptional,
impartisirea, in orice moment al zilei,
din Sfanta Euharistie pentru bolnavi,
care le poate fi oferita intr-o lingus
adusi de acasa si folosita exclusiv in
acest scop, de o singurd persoand (o fi-
rimiturd din Sfinta Euharistie este
pusa intr-o linguritd cu vin)”.

Pe scurt, Comunicatul Patriarhiei
recomanda celor care se tem de imbol-
ndvire sa ceard impartasire cu lingurita
proprie, iar Cuvantul pastoral al Pa-
triarhului recomanda celor care se tem
de a se impartsi cu aceeasi linguritd si
ceara sfatul duhovnicului. Avem aici
doua tipuri de temeri: teama de imbol-
nivire §i teama de impartasire cu ace-
easi linguritd. Avem si doud tipuri de
cereri: i ceri voie cu lingurita proprie
§i sd ceri un sfat. Este oare aici o
ezitare, o imprecizie, sau o confuzie
pur si simplu?

(continuare in pagina 3)

Miracolele s-ar putea sa nu fie
suficiente pentru salvarea
bancilor europene

Criza generatd de pandemia de co-
ronavirus nu avea cum sa prind pre-
gitite bancile europene. Orice crizi
chiar si mult mai mica,
se poate dovedi fatala
pentru multe institutii
financiare ale zonei
euro, in conditiile in
care sistemul lor “imu-
nitar” a fost puternic
erodat de politica mo-
netard a Bancii
Centrale Europene din ultimul
deceniu.

Acesta este contextul in care extin-
derea operaiunilor de refinantare ale
BCE si a programului de relaxare can-
titativi nu a impiedicat indicele
EURO Stoxx Banks, care include
principalele 25 de banci din zona euro,
sd atingd un nou minim istoric (vezi
graficul 1).

Pe fondul ineficientei masurilor
anuntate dupa ultima sedint de politi-
ca monetard, BCE a completat planul
de stimulare si cu operatiuni de refi-
nantare de pana la 98 de zile. Bancile

au primit finantari de 109,1 miliarde
de euroin prima trangd, dupd cum scrie
Bloomberg.

Din pacate, astfel de mésuri nu
“vindeca” portofoliile de credite ne-
performante si nici nu imbunat

dinavia, capitalul bancilor curopene
nu pare a fi suficient.

De ce? Pentru casistemul de ponde-
rare in functie de risc a expunerilor
“ascunde” adevarata situafic. De

gradul de capitalizare.

n ciuda unor rate de adecvare a ca-
pitalului care se apropie, de multe ori,
de 20%, sau depdsesc semnificativ
acest prag in cazul bancilor din Scan-

exemplu,
le au pondere zero, adica nu este alocat
capital pentru acoperirca unor even-
tuale pierderi la nivelul acestui sg-
ment.

(continuare in pagina 3)
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Fuga fara precedent a capitalului
strain din economiile emergente

Datele in timp real de la Institute of
International Finance (IIF) arata iesiri
extrem de mari ale capitalului de pe
pictele emergente, care le-au depasit
cumult pe cele din perioada

a lunii ianuarie 2020 pana in prezent,
in conditiile in care analiza include pes-
te 20 de economii emergente, printre
care se regasesc India, China, Africa

tal vor riméne deosebit de severe,
chiar daca efectele pozitive ale unor
politici macroeconomice se vor mani-
festa in curdnd”, se mai arata in
raportul de la IIF.

acutd a crizei financiare [ r

ile de investitii

globale din toamna anului
2008 (vezi graficul).

socuri globale (mld. USD; timp in zile)

n plus, “oprirea bruscaa
fluxurilor de capital repre-
Zinta un risc extrem de ridi-

Un soc asemandtor celui | 10
din perioada crizei financia-
re globale s-a nregistrat in
lunamai 2013, cand Federal
Reserve a anunfat planurile
pentru temperarea progra-
mului de relaxare cantitati-
va. In urma reactiei violente
a pietelor, in special a celor
de obligatiuni guvernamen-
tale, banca centrala ameri-

cat mai ales pentru tarile cu
nevoi ridicate de finantare

——— Gizaglobas, Sep08

externd”.

Analistii de la IIF sustin
<, raportat la nivelul rezer-
velor valutare, cel mai mare
necesar de finantare se inre-
gistreaza in Turcia si Aftica
de Sud, in timp ce vulnera-
bilitati semnificative se
inregistreazi in Chile si Co-
lumbia, pe fondul scaderii
preturilor materiilor prime.

M 5 - |50 Temperare QE, Mai 13
cand a revenit asupra deci- ———— Criza din China, Aug 15
Ziei siaanuntat o noud etapa | _go |_———0V0-19 Surse:IF
a relaxarii cantitative, care a +25 450 475

noastra se

adaugat 1,5 trilioane de do-
lari bilantului sau pana in 2015. Criza
de pe bursele din China, din vara anului
2015, a avut un efect negativ semnifi-
cativ mai redus asupra fluxurilor de ca-
pital catre economiile emergente.
Datele de la ITF arata iesiri cumulate
lului d de miliar-

de Sud si Turcia.

Epidemia de coronavirus este ca-

racterizata drept “soc fird precedent”

in analiza de la IIF, care avertizeaz ci

vor exista ajustdri brutale ale deficite-

lor de cont curent, pe fondul reducerii
iale a finantarilor externe.

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

de de dolari incepand din ultima parte

“Socurile asupra fluxurilor de capi-

afla, din pécate, in aceastd
categorie a necesarului ridicat de fi-
nantare externd, pe fondul cresterii ex-
plozive a deficitului de cont curent in
ultimii ani, iar ajustarea brutald a deze-
chilibrelor externe reprezintd aproape
o certitudine.
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