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CONDITIILOR
FINANCIARE DIN
ZONA EURO

“Fiare vechi
cumperem!”’,
strigd BCE pe
strazile pustii
ale Europei

Banca Centrala Europeana a repor-
nit tiparnita “oficiala” pentru a lupta
impotriva efectelor epidemiei de coro-
navirus asupra unor economii suprai-
ndatorate, pentru care singurul “venti-
lator” eficient este doar un “jubileu”
epocal.

Cum “eficienta” noii runde de tipa-
rire era sever limitata chiar prin decizii
ale BCE, care au fost utilizate ca argu-
mente in fata Curtii Europene de Justi-
tie pentru a sustine cu tarie c¢a nu sunt
incilcate tratatele europene, banca a
lansat Pandemic Emergency Purchase
Programme (PEPP).

Achizitiile de pana la 750 de miliar-
de de euro prin tiprire din cadrul PEPP
nu se mai confruntd cu astfel de limite,
care au fost ridicate arbitrar printr-o
noud decizie a BCE, publicata in miez
de noapte in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (n.a. Decizia (UE) 2020/440,
24 martie 2020, disponibila la adresa
cur-lex.europa.eu/legal-content/RO/
TXT/?uri=CELEX:32020D0440).

Din picate, nici “accelerarea” tipar-
nitei si nici celelalte programe de rela-
Xare monetara sau de stimulare a cre-
ditarii nu au avut efectul dorit, cel de
relaxare a conditiilor financiare din
zona euro.

Dimpotriva, pe fondul unui deficit
tot mai accentuat al garantiilor dispo-
nibile pentru operatiunile de lichidita-
te, conditiile financiare au devenit
mult mai restrictive.

in aceste conditii, “BCE adoptd un
set de masuri fara precedent in ceea ce
priveste colateralul, astfel incat sa ate-
nueze efectele restrictiondrii conditii-
lor financiare din zona euro”, dupa
cum se aratd intr-un comunicat de pe
site-ul institutiei.

Printre acestea se afla “cresterea
temporari a tolerantei la risc a Eurosi-
stemului, astfel incat si fie sustinut
creditarea economiei”, precum §i “rela-
xarea conditiilor pentru acceptarea tit-
lurilor de credit in calitate de colateral”.
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LA NIVEL GLOBAL, CRESTEREA PIB - 2,2 TRILIOANE; CRESTEREA CREDITULUI - 11 TRILIOANE $

Planeta seinglodeaza

in datorii

global si a datoriei globale

(trilioane USD)
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— PIB global

Itimul raport Glo-

bal Debt Monitor,

de la Institute of

International  Fi-

nance (IIF), arata

ci datoria globali

a crescut cu 10,8

trilioane de dolari in 2019, pana
la 2553 trilioane, dupd o
crestere cu 3,3 trilioane in 2018.
Valoarea agregata a datoriilor de la
nivelul economiilor dezvoltate a cre-
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scut cud, 1%, pand la 1842 tri-
lioane de dolari, in timp ce da-
toriile de la nivelul economii-
lor emergente au crescut cu
5%, pana la 71,1 trilioane de
dolari

Conform datelor de la IIF,
ponderea datoriei globale in
PIB-ul global a inregistrat in
2019 cea mai rapida crestere din ulti-
mii trei ani, pe fondul celei mai reduse
cresteri economice din ultima decada.

Astfel, randamentul noilor datorii
se mentine pe tendinta de scadere,
ceea ce ridica numeroase semne de
intrebare privind sustenabilitatea da-
toriilor incd inainte de blocarea econo-
miei mondiale de extinderea
pandemici de coronavirus.

in conditiile in care PIB-ul global a
crescut cu circa 2,9% anul trecut fata
de anul precedent, pani la 79,3 trilioa-
ne de dolari, ponderea datoriilor in
PIB a crescut pand la 322%, de la

trilioane dolari
nivelul PIB din 2019

255,3

trilioane dolari

datoria globala,
la finalul anului trecut

317,5%. Lanivelul economiilor emer-
gente, ponderea datoriilor in PIBa cre-
scut pand la un nou record, de 220%,
de la 147% in 2007.

Comparativ cu perioada premergi-
toare declangirii crizei financiare glo-
bale din 2008, ponderea datoriei glo-
bale in PIB-ul global a crescut cu 40 de
puncte procentuale fatd de 2007, echi-
valenta unui avans nominal de circa 87
de trilioane de dolari.

La nivel sectorial, ceca mai mare

crestere anuald, de 4,3 trilioane de
dolari, s-a inregistrat pentru datoriile
guvernamentale, ajungindu-se
astfel la un sold de 70 de trilioane, in
timp ce datoriile companiilor nefi-
nanciare au crescut cu 2,8 trilioane
de dolari, pana la 74,2 trilioane, iar
datoriile gospodariilor populatici
s-au majorat cu 1,9 trilioane de dola-
1i, pand la 48 de trilioane, de la 35 de
trilioane in 2007.

(continuare in pagina 12)

“Intregul peisaj economic mondial
se va rescrie, dupa criza”

(Interviu cu Ovidiu Demetrescu, partener London Brokers si OCD Capital & Resource)

Reporter: Fiecare companie si
chiar fiecare sector economic in parte
este afectat in mod diferit de criza pro-
dusid de Coronavirus. Cum vedeti

dumneavoastrd situatia din economie
si ce perspective avefi pentru finalul
acestui an?

Ovidiu Demetrescu: Aceasta criza
declansata de aparitia pandemiei de
Coronavirus este una total neobisnui-
14, total neuzuald. Nu existd nimic de-

d i 0D

ie, dupa criza, P

trescu, partenerl

-aspus, i

opinand

impe <, in aceastd

spre acest subiect in manualele de eco-
nomie, sau in cele de managementul
riscului si de managementul situafiilor
de criza. Nu existd nici macar un ¢
tol care sa trateze o astfel de criza glo-
bala ce afecteaza multiple sectoare din
economie.

Nu pot s fac o previziune tempora-
1a pentru iesirea din criza si cred cd ni-
meni nu stie cu exactitate cand se va
intampla acest lucru

Dupi terminarea crizei medicale,
'va urma o criza economici foarte se-
verd §i pentru a o traversa este impe-
rios necesar sa avem cel putin un plan
sau, ideal, mai multe planuri pentru di-
feritele scenarii de evolutie economi-
¢4, sociald si comportamental. Sunt
foarte multe sectoare care vor trebui s
se reinventeze.

Vi dau cateva exemple despre cum
vad eu schimbarile:

pi-

- regulile de cltorie vor suferi mo-

FORUMUL ECONOMIC MONDIAL:

2020 — anul crizei lantului de
aprovizionare

® Potrivit estimarilor, pandemia de COVID-19 va avea un impact semnificativ si de
lunga durata asupra lanturilor de aprovizionare globale, ceea ce va afecta puternic
economia lumii, intreprinderile si consumatorii ® 94% dintre companiile Fortune
1000 se confrunta deja cu intreruperi ale lantului de aprovizionare

Pandemia de COVID-19 (provoca-
tid )aschimbat lumea si,

difi in special cele i
si probabil ¢ va trebui si avem certifi-
cate medicale atunci cand ne vom
imbarca intr-un avion, nava de croa-
Zziera sau tren;

- serviciile turstice vor fi serios
afectate §i vom asista la schimbari fun-
damentale de modele de business
adaptate dupa consumator si preferin-
tele acestuia;

- digitalizarea unor sectoare intregi
ale economiei va face un salt urias si,
astfel, vom avea un progres rapid in
aceasta directie, aducand cu sine mai
‘multd transparenta si fluiditate in sec-
toare cum ar fi cel financiar-bancar, cel
de asigurari, de administratic publica;

A cosemnat
EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 10)

dupa multe opinii, odata ce aceasta va
trece, nu ne vom putea relua viata asa
cum a fost ea inaintea crizei. Totodata,
multe sectoare economie vor trebui
regindite, iar unul dintre acestea este
lantul de aprovizionare, care are de
suferit masiv de pe urma pandemiei.

Un studiu recent al Forumului Eco-
nomic Mondial (WEF) sustine cd,
dacd 2008 a fost anul crizei financiare,
2020 este anul crizei lantului de
aprovizionare.

Potrivit WEF, care citeaza revista
Fortune, 94% dintre companiile inclu-
sc in clasamentul Fortune 1000 (al ce-
lor mai mari 1.000 de societati ameri-
cane dupa cifra de afaceri) observa
deja perturbiri in functionarea lantului
de aprovizionare din cauza pandemiei
de COVID-19.

Faptul ca pandemia a izbucnit in
China face ca lumea sa se concentreze
inacest moment pe tara asiatica. China
are o cotd majora in comertul global.
Conform unui articol recent publicat
in The Economist, China genercaza
16% din PIB-ul lumii, iar ponderea a-
i in toate exporturile globale de texti-

le si imbricaminte este de 40%. Toto-
data, China realizeaza 26% din expor-
twrile de mobila din lume §i consuma
20% din totalul importurilor miniere
globale.

AV.
(continuare in pagina 12)




