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ANALISTIF
ANTICIPEAZA:

Piata cuprului,
asteptata sa se
redreseze in a

doua jumatate
a anului

® Reluarea activitatii
industriale din China — cel mai
mare consumator mondial de
cupru - va sustine evolutia
cotatiilor metalului

Piata cuprului este afectata de ca-
rantina impusi de pandemia de Co-
Vid-19, in conditiile in care cel mai
mare consumator mondial de profil,
China, a avut industria blocatd. $i blo-
cajul din alte tari are un impact negativ
asupra acestui domeniu, mai ales ca
metalul de baza este folosit in industria
auto, iar fabricile producitorilor de
‘masini si-au inchis portile, unele dintre
cle incepand s isi reia activitatea
treptat, luna aceasta.

Noua criz a facut ca preful metalu-
lui industrial sa scadd, iar strategii
United Overseas Bank (UOB) estime-
azd, intr-un raport, ¢ acesta se va re-
dresa in semestrul al doilea din anul
curent, pe fondul reludrii activitatii
industriale din China.

Raportul UOB precizeaza, potrivit
fistreet.com: “Nimeni nu a putut evi-
ta consecintele incetinirii accentuate
a cresterii globale. Piata metalelor in-
dustriale, care are o sensibilitate ridi-
catd la activitatea industriala mondia-
14, afnceput si se confrunte cu presiu-
ni de vanzare de la sfarsitul lunii ia-
nuarie, cind epidemia de Covid-19 a
izbuenit in China. Piata metalelor in-
dustriale este extrem de sensibila la
activitatea industriald a Chinei, iar
estimarile referitoare evolutia prefu-
lui cuprului la Bursa Metalelor din
Londra— LME -, tin de mersul indice-
Iui PMI (Purchasing Managers) din
China™.

Raportul mai noteaza: “Inainte si
preconizim un declin al prefului cu-
prului la LME de la circa 4.800 la
3.000 de dolari/tona, trebuie sa ve-
dem ci raportul dintre cererea si ofer-
ta de profil este mult mai stréns acum,
desi cererea va incepe sd se deteriore-
Zze semnificativ. Per ansamblu, ne mo-
dificim in sens negativ estimarea
pentru preful cuprului cotat la LME si
anticipim un risc de scadere la 4.000
de dolari tona in trimestrul al doilea,
dupa care vom vedea o redresare
ugoara citre 4.300 de dolari tona in
trimestrul al treilea, respectiv 4.600
de dolari tona in ultimul trimestru si
5.000 de dolari tona in primul trime-
stru din 20217,

AV.

(continuare in pagina 12)

® Dochia: “Daca doud-trei saptamani va creste pretul pe bursd, atunci aurul nu va mai avea o evolutie atat de accentuatd’

Refugiulin aur

ey

® Mitroi: “Nu mai este momentul sa investim in aur decat extrem de selectiv si cu un capital foarte mic” ® Codirlasu: "FED-ul nu
poate printa aur, si atunci aurul poate ramane si pe viitor un activ de siguranta”

CONSILIUL MONDIAL AL AURULU
“In primul trimestru, cotatia metalului galben a crescut
cu 6%, iar la finalul lunii aprilie, cresterea era de 13%".

Evolutiapretului aurului

la ComexNew York

Sep

a in orice crizd economicd,
si in aceastd perioada pan-
demica ce prevesteste o re-
cesiune investitorii sunt fo-
arte atenti la activele in care
isi plaseaza banii. $i de data
aceasta, aurul se numird

printre cstigatori, desi nimeni nu stie

cum se va termina criza care ne paste.
in ultima perioada, cotatia metalu-
lui galben a fost foarte volatila, pretul

Nov

acestuia cunoscénd atat salturi impor-
tante, cat si scaderi bruste.

Expertii in domeniu reitereaz faptul
ca aurul este activul de refugiu in mo-
‘mentele de panica economica. Analistul
financiar Aurelian Dochia ne-a explicat:
Intotdeauna, aurul a fost principala mo-
neda de refugiu, la fel cum se intampla si
acum. Doar c sunt diverse faze ale cri-
zei i ale investitorilor, care de multe ori
sunt subiective. Toti vedem aceleasi lu-

%

cruri, dar le interpretam in mod diferit”
Conform domnului Dochia, tendinta re-
ala de crestere a prefului aurului este cla-
1 §i nu s-a ficut simfita doar in ultimele
dou luni, ¢i cu mult inainte. Trendul de
evoluie pozitiva a cotatei metalului gal-
ben se va mentine, desi de la saptamana
la s@ptdmana am putea asista §i la unele
scaderi ale prefului aurului, ne-a spus
specialistul, apreciind: “Am observat,
de asemenea, ¢ pietele bursiere au avut

miliafde dolari

—_—
ceferea.globala de aur
in'primul trimestru al acestui an,
cea mai mare valoare
din cel de-al doilea
trimestru al lui 2013

momente de optimism surprinztor, iar
dacii acestea se comport asa, evident ci
aurul nu mai este foarte atractiv, pentru
cd acest metal este o investitie pasiv
Adevaratii investitori preferd sa mearga
spre pietele de capital, unde riscul este
mai mare, dar §i capacitatea de castig
este mai ridicata. In aceste conditii,
cred cd, dacd doud-rei siptimani va
creste pretul pe bursa, atunci aurul nu
va mai avea o crestere atit de accen-

tuatd, dar tendinta pe termen lung, de
exemplu pe trei ani, va fi de crestere”.
Aurelia Dochia opineazi ca atunci
cand exista migcari semnificative pe o
piata mare, de multe ori in spatele lor
se afla si actori mari, cum ar fi bincile
centrale.

ADELINA TOADER,
EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 9)

Dobanzile negative nu mai pot opri
prabusirea iluziilor economice si
Jubileul datoriilor

Federal Reserve a anuntat extinde-
rea unor programe de creditare desti-
nate companiilor din economia reala
la ultima sedinté de politici monetard,
pe fondul mentinerii
dobanzii de politica
monetard aproape de
zero.

in cadrul videocon-
ferintei de presd, Jero-
me Powell, presedin-
tele Federal Reserve a
lansat un apel catre ce-
lelalte institutii federale pentru creste-
rea eforturilor in directia repornirii
economiei si a subliniat ca “nu este
momentul sa fim preocupati de dato-
1ii”. Din picate, nimeni nu a intrebat
cand va fi acel moment, dupa cum
scrie Zerohedge.

Teritoriul negativ al dobanzilor
rimine “zona interzisd” pentru cea
mai puternici banca centrala a lumii.
Cele mai importante motive ar putea fi

ca dobanzile negative nu stimuleazi
creditarea si, in plus, capacitatea ace-
stora de distorsionare a structurii eco-
nomice este mult mai mare decat a
dobanzilor foarte reduse sau zero.

De ce nu este stimulatd creditarea,
chiar daca am face abstractie de gradul
ridicat al indatordrii publice si private
din economii majore ale zonei euro?

O explicatie poate porni de lamodul
in care sunt creati banii in economia
moderna. In doua studii dedicate ace-
stui subiect de catre Banca Angliei,
publicate in Buletinul trimestrial T1
2014, este descris acest proces, care
porneste de la acordarea creditelor
bancare.
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EXCELENTA SA, DOMNUL MORTEZA ABOUTALEBI,
AMBASADORUL REPUBLICII ISLAMICE IRAN IN ROMANIA:

,,;Cooperarea dintre Iran si Roméania
in Golful Persic va imbunéatati

securitatea mternationald”

Irak,

tul Bahrain) poate adu:e
Islamice

istea, <ons|der§ Emlenga Sa, domnul Morteza Aboutalebi,

Cu ocazia Zilei Ih;lunale a Golfului Persic, El(el!nh sane-a amrdat un Intervlll in care

ne-avorbit

i Persic, despre pasii

model de cooperare caresa aduca pacea in regiune, dar s despre apmumn;ue decare

1in Golful Persic.

Reporter: Excelenta voastr, ce ne
puteti spune despre istoria Golfului
Persic, cu ocazia Zilei Nationale a
Golfului Persic?

Morteza Aboutalebi: Numele de
Golful Persic, Marea Persiei sau
Golful Persiei, mentionat sub nume-
le de Persicus in cele mai vechi texte
care au supravietuit din Grecia anti-
cd, a fost asociat cu numele teritoriu-
lui si civilizatiei Iranului. Istoria si

cultura orald sunt martorii faptul ca,
cu mii de ani inainte de Hristos, ira-
nienii au numit apele din sudul Ira-
nului - Marea Jam, Marea Iranului si
Marea Persiei si au atestat aceste tit-
luri in sute de harti si documente
istorice.

A consemnat

ADELINA TOADER
(continuare in pagina 12)




