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STEPHEN KOTKIN, PROFESOR LA UNIVERSITATEA
PRINCETON:

“Investitorii trebuie sa isi
schimbe fundamental modul
in care evalueaza riscul”

® “Trebuie sa luam mai in serios evenimentele care nu sunt
previzibile, stabile sau usor perceptibile” ® “Fata de primul colaps
al globalizarii, acum suntem mult mai bine echipati pentru recuperare™

Dezintegrarea globalizarii este o
cale pe care lumea a mai parcurs-o si,
desi existi lectii pe care le putem invi-
ta din experientele anterioare, cel mai
important pentru investitori este,
acum, faptul ¢ se impune o schimbare
fundamentald a modului in care evalu-
m riscul, conform spuselor lui Step-
hen Kotkin, profesor de istorie si afa-
ceri internationale la Universitatea
Princeton din SUA. Domnia sa afirma,
citat de Investment Magazine, cd ma-
surarea riscului in perioadele normale
nu este la fel cu cea din perioadele
anormale.

“Evaluarile noastre de risc sunt inte-
ligente, sunt amanuntite §i se imbuna-
tatesc, dar, in general, privesc tipul de
evenimente pe care le-am trait drept
«ebede negre» (n.r. eveniment extrem
de rar)”, spune Stephen Kotkin, ada-
ugand: “Cand astfel de evenimente,
precum pandemia recent de corona-

virus, apar in mod regulat, indica fap-
tul cd modelele de risc in sine sunt
parte a problemei”.
in opinia sa, pentru atenuarea aces-
tei probleme, trebuie s luam mai in
serios “interactiunile dinamice, neli-
niare, complexe”, adica evenimentele
care nu sunt previzibile, stabile sau
usor perceptibile. Stephen Kotkin ex-
plica: “Sunt foarte, foarte dificile,
aproape imposibil de modelat, acesta
fiind unul dintre motivele pentru care
nu le putem acorda suficienta atentie™.
Profesorul Kotkin sustine ca “ade-
véirul incomod” pentru economisti si
investitori este ca acestia trebuie si se
indepirteze de datele financiare §i s
caute sisteme mai adaptive. “Daca nu
poti modela riscul sistemic foarte usor,
este foarte greu sa il utilizezi in porto-
folii”, potrivit afirmatiilor domniei
sale. (A.V.)
(continuare in pagina 12)

Chiar s-au creat locuri de
munca 1n Statele Unite sau
totul este doar o iluzie?

FMI FACE APEL LA CREDITORII PRIVATI

Coronavirus a reinviat
o tradifie milenara,
stergerea datoriilor

2"

trilioane Je dolari,

nevoia de
finantare a tarilor
sarace

incd se mai aude ecoul ex-
plozici de entuziasm provocate
de publicarea datelor oficiale
referitoare la piata muncii din

Conform raportului de la

litere “V” extrem de ascutite
(vezi graficul 1), dar este ex-
trem de inseldtoare, chiar si
inainte de citirea notelor supli-
mentare din comunicatul de
presi de la BLS.

BLS (Bureau of Labor Stati- CALIN “Surpriza are dimensiuni
stics), realizat pe baza sondaju- _RECHEA _ colosale”, a scris Financial Ti-

lui de la nivelul firmelor, in
luna mai 2020 s-au creat 2,5 milioane
de locuri de munc, in condifiile in
care asteptirile de pe piafd aritau picr-
derea a 7,5 milioanc de locuri de
munca.

Comparativ cu luna precedentd,
cénds-au pierdut 20,7 milioane locuri
de munca, redresarea are forma unei

mes pornind de la dinamica
lunard a locurilor de munca. “Acesta
este unul dintre cele mai mari socuri
statistice din istorie, dacd nu cel mai
mare”, a declarat James Knightley,
cconomist-sef pentru pietele interna-
tionale la ING, pentru Business Insi-
der.

(continuare in pagina 12)
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PANDEMIE SI MANIPULARI POLITICE
Primarul Firea, atacuri

in cascada la adresa
guvernului

® Firea: “Pentru modul in care Ministerul Sanatatii si
DSP gestioneaza in tara aceasta combaterea bolii pe
care o traversam, dar si pentru cum gestioneaza
Ministerul aceasta pandemie si ii sperie inutil pe romani
si baga groaza in toatd lumea i prabuseste economia,
acest Guvern trebuie sd cada”

In Malta, problemele datoriilor si cele*de sanatate
s-au imbinat deosebit de elegant: in fotografie este
infatisata inchisoarea datornicilor din secolul al
XVlll-lea, la Castellania din Valletta, unde acum
functioneaza Ministerul Sanata

Faptul pare un ecou al romanului “Erewhon”
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publicatin 1.87Z2-anonim de Samuel Butler,
imaginand o societate distopica, unde criminalii si
hotii sunt considerati bolnavi care necesita
tratament si prin urmare sunt internati in spital, iar
bolnavii sunt incarcerati in inchisori.

Dupa 150 de ani, traim vremuri similare acestei satire.

Primarul General al Capitalei, Ga-
briela Firea, a lansat mai multe atacuri
la adresa actualului guvern, principa-
Tul punct de plecare fiind legat de ge-
stionarea pandemiei. Motiune de cen-
zurd, dosare penale pentru zadarnici-
rea combateri bolilor, subminarea eco-
nomiei sunt cateva dintre acuzatiile
aduse cabinetului Orban de catre
edilul Bucurestiului.

Gabriela Firea sustine ca nu se
doreste sa se cunoascd adevirul §i ci

guvernantii doresc ca cetdtenii sa stea
cu teama: “Nu se doreste sa se cunoa-
scé adevarul, nu se doreste ca romanii
s fie informati, probabil se considera
ca trebuie sd stam cu teama, cu frica,
anxietate sociald, se pierd locuri de
‘munca, se omoard economia si cei care
ne tot sperie i ne arat pisica nici m-
car nu vin cu argumente stiintifice.

0.D.
(continuare in pagina 3)

tergerea datoriilor este o prac-

ticd a regilor sumerieni con-

semnat in istorie. per-

petuat din Babilon pana in Tu-

deea, devenind o obligatie

consemata in Biblie drept po-

runca divind. Aceasta traditie

a fost mentinuti in crestinism, fiind

strajuita de Biserica Catolica pana in

secolul al XVII-lea. De la acel mo-

ment, in civilizatia occidentals, dato-

riile nu aumai fost sterse, iar datornicii

au fost hiituiti §i ostracizati. inchisoa-

rea datornicilor este totusi o inventie a
secolului al XIV-lea.

Situatia mondiala a datoriilor care,

prin raport cu PIB-ul planetei, nu vor
‘mai putea fi niciodata platite, dimpre-
und cu criza sanitard care a oprit lumea
dinactivitate partial, forteaza acum re-
venirea traditiei in privita stergerii da-
toriilor si diminuarea discrepantei de
avutie care se dovedeste acum c este
disfunctional. Masurile de aparenta
credentd, propuse de FMI acum — un
creditor care intotdeauna a manifestat
rigoare — dar si propunerile de acum
doua luni ale G20 de stergere a datoriei
garilor sarace par s fie un ecou al
indemnului Papei Francisc.

in realitate, stergerea datoriilor este
o necesitate economica. Nu ine de ge-

nerozitate si nici de solicitarea impe-
rioasd a autoritatii religioase.

in sfarsit orgnismele financiare in-
ternafionale par sa inceapi sd infeleagd
faptul ca modelul de dezvoltare econo-
micd pe care l-au promovat duce intr-o
fundatura si indiferent daca infeleg sau
nu acest lucru, faptul stergerii datoriilor
este scandalos in raport cu doctrina pe
care au propagat-o pand acum.

Zeci de tari care au imprumuturi la
investitori privati cumuleaza datorii pe
misuri ce economiile lor s-au prabusit
pe fondul COVID-19. Pentru statele in
curs de dezvoltare care se confruma

aduse de pandemie sunt cu atit mai
critice. Acestea vor avea nevoie de
sprijin semnificativ de lichiditate si fi-
nantare pentru a face fata pandemiei,
pe care Fondului Monetar Internatio-
nal (FMI) le estimeaz ca se vor ridica
la cel pufin 2,5 trilioane de dolari.

Recent, FMI a transmis un indeamn
creditorilor privati sa stearga datoriile
celor mai sirace ri din lume, ca aju-
tor in lupta impotrivei pandemici de
coronavirus care a lovit intreagul ma-
pamond.

ADELINA TOADER
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