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GRAM AUR = 240,0152 RON

A A

FRANC ELVETIAN = 4,5383 RON

EURO = 4,8421 RON

DOLAR = 4,3181 RON

RAPORT IESE
BUSINESS SCHOOL $I
CEPR PENTRU LUMEA
POST-COVID:

”Este necesara
o restructurare
profunda a
multor sisteme
bancare, pe
termen mediu”

® Dobénzile scazute,
reglementarea sporita si
concurenta operatorilor
digitali au pus presiuni
concurentiale pe banci in
ultimul deceniu, iar aceste
tendinte se vor prelungi sau se
vor accelera

Pandemia de Covid-19 a provocat o
crizi economicd global de amploare
si sincronizatd, iar previziunile Orga-
nizatiei pentru Cooperare si Dezvolta-
re Economica (OCDE) pe 2020, spre
exemplu, sugereazi o scidere a
PIB-ului global cu 6%, ceea ce va
insemna declin pentru un numar re-
cord de tri, conform unui raport reali-
zat de IESE Business School si Centre
for Economic Policy Research
(CEPR), care, in noul context, oferd o
perspectivi asupra viitorului model de
afaceri bancar.

Autorii raportului cu tema “Viitorul
bancar” aduc in atentie faptul ¢ eco-
nomiile avansate vor suferi o scidere
mult mai mare a PIB, de o dimensiune
care nu a fost vizuti de la Marea De-
presiune, si, fara indoiala, bancile vor
fi afectate, intrucat vor apirea insol-
vente la scard larga in randul compa-
niilor, dar si un posibil val de falimente
ale gospodariilor. In plus, in timp ce
bancile au intrat in criza actuali mai
bine capitalizate si mai lichide, dimen-
siunea crizei le va afecta probabil
intr-o mdsurd mai mare decat cea
previzutd in multe teste de stres
efectuate pand in prezent.

Raportul - citat de voxeu.org - pre-
cizeazi cd actuala crizi se adaugd unei
combinatii din ultimul deceniu intre
mai multe tendinte care au determinat
cresterea presiunii concurentiale asu-
pra bancilor si care, in special in unele
regiuni, le-a redus profitabilitatea.
Tendintele la care face referire rapor-
tul sunt dobanzile scazute (care persi-
sti), reglementarea sporita si concu-
renta crescutd a bancilor din umbra,
respectiv a operatorilor digitali.

in raportul despre Viitorul bancar,
autorii sustin ¢ pandemia globala de
Covid-19 va prelungi sau va accelera
multe dintre aceste tendinte - in special
digitalizarea. (A.V.)

(continuare in pagina 12)

ADRIAN VOLINTIRU, DIRECTOR GENERAL:

“Romgaz nu a renuntat
la niciun pr01ect de mvest1t11,
in pandemie”

.4

15,69

miliarde lei

valoarea proiectelor
de investitii din
strategia Romgaz
pand in 2025

“Romgaz continud sa se
concentreze pe
diversificarea activitatii s
continuarea investitiilor”.

o

ompania Nationald de Gaze
Naturale “Romgaz” SA nu a
renuntat la niciun proiect de
investitii in perioada crizei
Covid 19, in ciuda faptului ca
previziunile societtii de stat
pe termen scurt privind piata gazelor
nu sunt extrem de optimiste, ne-a pre-
cizat Adrian Volintiru, directorul ge-
neral al companiei, intr-un interviu.
Domnia sa nu ascunde ¢ perioada cu-
rentd este una dificild pentru Romgaz,
in conditiile efectelor indelungate ale
OUG 114/2018, care a plafonat pretu-
rile gazelor pentru producitori, si a
pandemiei de coronavirus. Domnul

Volintiru a adiugat cd Romgaz conti-
nud si se concentreze pe diversificarea
activitatii i conti

menteze situatia de pe piata gazelor
astfel incat ordinul ANRE care impu-

Romgaz a aprobat, de alrfel o stra-
tegie de investitii de 15,69 miliarde
lei pand in 2025, iar o treime din buget
merge spre activitatea specificd a
companiei - cercetare i explorare on-
shore -, in timp ce restul merge catre
alte posibile asocieri de termocentra-
le pe gaze, o fabrici de metanol, dar i
posibile investitii in regenerabile, in
acest sens fiind demarat un studiu de
piata.

Adrian Volintiru a mai precizat i se
pregiteste 0 OUG care si re-regle-

ne ilor prefuri de vinzare a
gazelor sub pretul de cost s nu se mai
aplice. Compania asteapt forma fina-
I3 a acestei Ordonante de Urgentd.
Directorul general al Romgaz a su-
bliniat, de asemenea, ci existd un ex-
cedent de oferta de gaze naturale in
piatd, in conditiile iernii blande si a ga-
zelor inca aflate in depozite, iar in con-
secintd se intrevede o reducere a pro-
ductiei pe termen apropiat. Romgaz
trebuie s3 se asigure in special ca are
proiecte pe piaa din Roménia, spune
Adrian Volintiru, addugand c {ara no-

astri are nevoic de investitii pentru re-
Jansare. olintira a mai spus ¢ nu e
sd existd inca discutii de divi

stea urmand sa fie reluate dacd nu anul
acesta, la inceputul anului viitor.

suplimentare.

Potrivit directorului general al
Romgaz, compania a iesit din proiec-
tul terminalului LNG de la Alexandro-
upolis, Grecia, din cauza contextului
dificil al pietei gazeifere, socictatea de
stat concentrandu-se pe investitii in
tara noastrd. n ceea ce priveste discu-
tiile cu ExxonMobil privind vanzarea
participatiei de 50% pe care america-
nii o detin in proiectul Neptun Deep
din Marea Neagra, Adrian Volintiru a
spus ca discutiile au fost amanate, ace-

ocietatii nu iain calcul
atragerea de fonduri prin bursd mo-
‘mentan, insa dupd ce va primi un ra-
ting de companic - proiect aménat din
cauza pandemiei - Romgaz s va uita
si la accesarea de finantare prin piata
de capital.

MIHAI GONGOROI

(Cititi intregul interviu in
suplimentul dedicat
companiei Romgaz)

INDIFERENT DE CE SE VA INTAMPLA LA CCR,

Parlamentarii sunt decisi sa
impoziteze pensiile speciale

® Marius Budai, PSD: “Nu sunt de acord cu catalogarea drept bolsevica a legii adoptata
in Parlament, deoarece distanta dintre pensia medie si pensia maxima este foarte mare”
° F lonn Roman, PNL: ,,Nu vreau sa ii platesc pensla judecatorului care i-a dat drumul

crimi i Turnagiu la M

i si nici pensia fostului comandant tortionar de la Penitenciarul

Colibasi” ® Cristina Pruna, USR: ,Noi credem ca impozitarea pensiilor speciale este solutia
constitutionala pentru ca pensiile lunare de 78.000 de lei sd nu mai fie platite din bugetul public™

ontestarea la Curtea Constitu-
tionala de catre Inalta Curte de
Casatie si Justitie si de Avocatul
Poporului a actului normativ
prin care Parlamentul a dispus impo-
Zitarea pensiilor speciale a iscat un val
de nemultumire in rindul societifii si
al clasei politice. Mai ales ¢ unii din-
tre beneficiarii pensiilor speciale au
criticat dur legea adoptata de Parla-
ment, un exemplu in acest sens fiind
Augustin Zegrean, fostul presedinte al
Curtii Constitutionale a Roméniei
(CCRY), care a afirmat ¢ actul norma-
tiv prin care se impoziteaz pensiile
speciale este o masurd bolsevicd.

Tn legatura cu aceasta afirmatie, de-
putatul Marius-Constantin Budai, fost
ministru social-democrat al Muncii si

Protectiei Sociale a declarat pentru
Ziarul BURSA: “Legat de declaratiile
facute recent de Augustin Zegrean, fo-
stul sef al Curtii Constitutionale, sunt
de acord doar cu partea in care domnia
sa vorbeste despre majorarca cu40% a
punctului de pensie, dar nu sunt de
acord cu catalogarea drept bolsevica a
legii adoptate miercuri si joi in Parla-
ment, deoarece distanta dintre pensia
medie si pensia maxima este foarte
mare. Fac un apel la normalitate si la
sustinerea legii”.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

REFINANTARILE DE 1,31 TRILIOANE DE EURO DE LA BCE NU

SUNT SUFICIENTE

Criza a impins supraevaluarea
activelor bancare din zona euro
catre noi culmi

Un credit bancar poate fi finut i bi-
lan{ la valoarea nominala cu ajutorul

unor “inginerii” fi
bancile centrale. Aceste metode, care
de cele mai multe ori nu tin seama de
capacitatea debitorului de a rambursa
imprumutul, sunt aplicate pentru a evi-
ta recunoasterea unei valori mult mai
reduse a creditului si a
itatii de majorare

a capitalului bancar.
Din pacate, Banca
Centrald Europeand a
facut totul in ultima
decada, dar mai ales de
la promisiunca lui Ma-
rio Draghi din vara
anului 2012, pentru a pastra “valoa-
rea” activelor financiare la cote com-
plet rupte de realitatea pe care ar trebui

CALIN
RECHEA

Grafic 1:
e Soldul operatiunilor de refinantare ale BCE (mld. EUR)
1500 i
MRO
1000
500
0
— T T T T T T T T T T
8T8 ssS

sd se bazeze aceasta.
Bineinteles ca declansarea crizei
economice deicnmnm de epidemia

activelor financiare citre noi culmi, iar
aici sunt incluse, desigur, si creditele
bancare.

de a dus sup

in pagina 12)



