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MIHAI RADU, FOST

VICEPRESEDINTE CNVM:

“BVB s-a redeschis

pe 23 iunie

ca sa fim Thaintea

)

Basarabiel

Reinaugurarea Bursei de Valori Bu-
curesti (BVB) din data de 23 iunie
1995 a fost facutd pentru ca peste trei
zile urma s se deschida Bursa de la
Chigindu, ne-a povestit ieri Mihai
Radu, fost vicepresedinte al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare
(CNVM) in perioada 1994-2000. El a
mai spus cA inaugurarea oficiald s-a fi-
cut chiar daca nu existau socicf
state, dar si ca in prezent bancile sunt
cele care nu lasi bursa sa meargd cum
trebuie.

Mihai Radu ne-a precizat: “De ce
s-a ficut inaugurarea oficiala a Bursei
de Valori Bucuresti pe 23 iunie, pentru
ca atunci cind s-a inaugurat nu era ni-
cio societate listatd? Se ficeau numai
demonstraii. Cand s-a inaugurat a ve-
nit Iliescu, a tiiat panglica.... Noi care
eram in conducere, eu vicepresedinte
(la CNVM), am primit asa ordin marti
ca vineri deschidem bursa. $i ne-am
intrebat de ce asa o graba? Pentru ca
luni se deschidea la Chisinau si sa fim
noi inaintea Basarabiei. Eu am fost si
acolo la inaugurare, nu numai la Bucu-
resti, dar acolo a inceput cu marfi in
raft, cu societati listate. $i prima listare
la bursi a fost Banca de Economii si
Consemnatiuni de la Chisinau,
CEC-ul lor™.

Prima sedinta de tranzactionare la
bursalocala s-a efectuat abia in data de
20 noiembrie 1995. in ziua respectiva
s-au tranzactionat 905 actiuni emise de
6 societati listate, prima tranzactie
fiind inregistrata cu titlurile Artrom,
companie care s-a retras recent din rin-
gul bursier de la Bucuresti. Pana la re-
deschiderea din 1995, bursa a fost
inchisa timp de 50 de ani in perioada
regimului comunist.

“Ce sa inaugurezi dacd nu aveam
societafi listate.... numai asa si zicem
5 noi. Abia pe 20 noiembrie a inceput
sa listeze societati Bursa din Bucu-
resti, in 1995. Acum au trecut 25 de

b

ani de la reinaugurarea oficiala. Ce
pot sa spun este ¢ imi pare rau ca in
25 de ani tot spunem ca suntem posi-
bili sa ajungem o piata emergenta.
va dati scama... Mi se pare absurda
toata treaba asta. $i imi mai pare rau
¢ Statul, Ministerul de Finante sau
BNR, care scoate emisiunile de titluri
de stat, nu le scoate prin bursa. Pentru
¢4, si dau o parere pur personald, daca
vor sa sprijine populatia, cine e la pu-
tere - ori unii ori alii -, domnule faceti
si nigte emisiuni de titluri de stat care
s aiba o perioada de subscriptie, pri-
ma saptamand sau o perioadd acolo,
sd nu aiba dreptul persoanele juridice
- sa fie numai persoane fizice ca sa ia
si populatia o dobanda de 3,5-4%”, a
mai spus fostul vicepresedinte al
CNVM.

Acesta a mai afirmat cd, in prezent,
bancile sunt cele care “omoara™ bursa
§i“nu o lasd si meargd”.

“Culmea e ci atunci cand s-a inau-
gurat au existat peste 200 de societati
de brokeraj, SVM-uri. Au existat pen-
tru cd a existat programul de privatiza-
re in masd, cuponiada. Apoi cind s-a
terminat, incet-incet s-au inchis si
(acum) inafara de banci mai sunt
(doar) céteva. Tar Bursa, din nou o opi-
nie pur personald, cine o omoara si nu
0 lasi s mearga sunt bancile. Toate
bancile care sunt actionari la bursa
sunt actionari eventual ca s ia divi
dende darnu ca d ceva. Pentru ca
0 companie care se duce la o banca,
care are si societate de brokeraj, banca
zice mereu «hai sd-ti ddm imprumuty.
Nu zice niciodata hai sa «faci o emi-
siune de obligatuuni, hai sa faci o ma-
jorare de capital». Pe ei nu-i interesea-
za s faca afaceri pe bursa, chiar daca
cheltuiesc niste bani cu personalul
care ar trebui si faca acest lucru”, a
conchis Mihai Radu.

MIHAI GONGOROI

23 IUNIE - EVENIMENT UITAT DE APROAPE TOATA LUMEA

Astazi se implinesc25 de
ani de lainaugurarea
Bursei de Valori Bucuresti
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Regret pozele cu securistii, nu
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Aveam si poze din timpul amenaj-
i spatiului din BNR, in vederca giz-
duirii Bursei de Valori Bucuresti, erau
alb-negru,

Dar, in ocazia aia, la 23 funic 1995,
nua avut loc nici o tranzactie.

Fotografie realizatd de MAKE la inaugurarea BVB din 23 iunie 1995

Au existat senvisuri si pigcoturi, dar
nici o actiune.

De fapt, Bursa nu era pregatita.

Toti cei prezenti au stiut asta.

Dupa cinci luni, la 20 noiembrie,
1995, cand a avut loc prima zi de tran-
zactionare, in afisul BVB figurau 12
emitenti, din care 11 erau adusi la cota
de Petru Prunca

Cand ulterior, am citit notita unei
agentii de stiri ca, luni, 26 iunie 1995,
la Chisinau a avut loc deschiderea
Bursei de Valori a Moldovei (BVM),
mi-a picat fisa, ci autoritatile ne-au
jucat o farsa.

Bursa de Valori a Moldoveinus-a
“inaugurat”, ci s-a “deschis”, acolo
au avut loc tranzactii inca din prima
zi.

Al nostri s-au grabit s “inaugure-
ze” Bursa in mod formal, printr-o fe-
stivitate goald de continut, cu trei zile
inainte ca Republica Moldova sa-i dea
drumul efectiv bursei sale.

Doar asa, ca si nu se afle ¢ Repu-
blica Moldova a luat-o fnaintea Rom-
aniei...

Prin urmare, faptul ca Wikipedia nu
consemneaza ca s-ar fi pelrecul ceva
pe 23 iunic 1995 pare s coincidi cu
judecata dreaptd a istoriei - nu, la acea
data a avut loc doar o rusinoasi
mascarada.

Sefii Bursei de atunci nu au avut
nici o vina

Dimpotrivd, de la momentul de-

schiderii tranzactiilor, in toamna,
BVB s-a comportat ca o institutie se-
riosd, care respecta legile dar i princi-
piile pietei, consolidandu-si caracterul
onorabil cu care a intrat, ulterior, in
competitie cu piata extrabursierd nu-
mita Rasdaq (despre aceasta din urma,
BURSA a afirmat argumentat c a fost
o piatd ilegala - concluzie la care, dupa
un deceniu, a ajuns si Comisia
Europeani).

Totusi, absenta datei de 23 iunie
1995 din Wikipedia, probabil ca nu
este o coincidenta: textul de prezentare
al BVB, de acolo, pare claborat de
insisi reprezentantii BVB si este foarte
posibil ca i sa nu fi cunoscut detaliul,
asa cum §i memoria individuala dese-
ori sterge din amintire intamplarile
rusinoase.

“Dupa aproape 50 de ani, Bursa de
Valori Bucuresti a fost reinfiintata in
anul 1995, prima sedintd de tranzac-
tionare fiind in 20 noiembrie 1995",
scrie in Wikipedia, care, pe de alta par-
te, la capitolul consacrat Bursei de Va-
lori a Moldovei, scrie:™ Primele nego-
cieri au avut loc la 26 iunie 1995, con-
sideratd ziua de “nastere” a Bursei de
Valori a Moldovei."

Adica, farsa de la Bucuresti nici nu
si-a atins tinta: istoria din Wikipedia

bursei de valori.
(continuare in pagina 11)

Probabilitatea unel reveniri economice
in V, supraestimata de la inceput

Revenirea economicd ce a urmat
Crizei Financiare Globale a luat un de-
ceniuin lumea dezvoltata. Este posibil
sd fi fost cea mai lenta revenire din
istorie dupd o crizd economica. Criza
financiara si recesiunea subsecventa
au fost necaracteristice, mai ales in
Europa, unde anumite {ari “necompe-
titive” si dezechilibrate au fost legate
la méini de arhitectura monetard a
zonei euro.

La momentul 2014 de exemplu, un
articol din Euromonitor International
nota ca viteza revenirii pana atunci a
fost “neobisnuit de lenta”, in ciuda
dobénzilor foarte scdzute. De aseme-
nea, se adauga c in timp ce in Germa-
nia nu au existat pierderi pe termen
lung pe partea de crestere potentiald,
in Italia §i Spania PIB-ul pierdut pe re-
venire pani in 2014 a fost de aproape
20%. ltalia, de altfel, se regaseste
acum, in termeni de produs intern brut,

sub unde era in 2008.

in Rominia,
avind in vedere deficitele bugetare

acumulate in anii guverndrii Tricea-
nu, corectia a fost una scurtd i extrem
de dureroasd, iar revenirea la nivelul
pre-crizd s-a petrecut abia in 2014,
Fiecare criza are, totusi, efecte ca-

racteristice intr-un sistem dinamic -
afectind uneori permanent diferite ac-
tivitatii economice -, unde pot exista
generatori non-observabili.

MIHAI GONGOROI
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DE LUNA VIITOARE

Bursa din Shanghai va avea un indice de
referinta restructurat

@ SSE Composite va reflecta mai bine evolutia pietei si va include titlurile listate la STAR Market

Bursa de Valori din Shanghai
(Shanghai Stock Exchange - SSE) isi
va ajusta modul de calcul al indicelui
de refering Shanghai Stock Exchange
Composite (SSE Composite), astfel
incét acesta sa reflecte mai bine evol

Ma Wenyu, analist la Shanxi Secu-
rities, declard conform Economic Ti-
mes India: “Includerea actiunilor de pe
STAR in alcituirea indicelui SSE
Composite va face structura sa mai ra-

tia pietei, potrivit xinhuanet.com.
incepand cu data de 22 iulie, indice-
le va include actiunile listate la Scien-
ce & Technology Innovation Board
(Sci-tech Innovation Board), divizia
de tip Nasdaq a Bursei din Shanghai,
cunoscuta i sub denumirea de STAR
Market, ceea ce va creste ponderea
sectorului tehnologic si a altor dome-
nii din noua economie in alcituirea
SSE Composite, respectiv va reduce
ponderea sectorului serviciilor finan-
ciare si al energiei, modificand
structural piata din Shanghai.

tionala si mai 4,in condi-

tiile in care societatile listate pe piata

STAR reprezinta directia de

dezvoltare a economiei Chinei”.
Indicele ajustat va include, de ase-

cietdti inregistrate in striinatate, dar
care opereaza in China continentala si
care vor fi listate pe piata din Shan-
ghai, prin emisiuni de China Deposi-
tary Receipts (CDR), potrivit anunfu-
lui facut de operatorul bursier. Actiu-
nile “red-chip” sunt, in general, listate
la Hong Kong.

in baza noului mod de caleul, actiu-

nile nou listate pe piata din Shanghai
vor fi incluse in indice la un an dupé
debut, in timp ce titlurile noi care se si-
tueaza printre primele zece in functie
de valoarea medie zilnicd de piaa vor
fiincluse la trei luni de la debut. Acest
lucru marcheaza o schimbare semnifi-
cativa fata de sistemul actual, potrivit
caruia societatile se pot alitura indice-
lui SSE Composite din a 11-a zi dupd
lansarea ofertei publice inifiale, ceea
ce inseamnd cd el nu include
castigurile realizate de aceste societifi
in primele zile de tranzactionare.

SSE considera ca aceasta schimbare
va consolida stabilitatea indicelui si va
incuraja investitiile pe termen lung si
pe cele “rationale”.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 12)



