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Nicu Marcu,
validat de
Parlament

pentru
sefia ASF

® Noul presedinte al ASF
va reveni peste o luna in
Parlament pentru a prezenta
o reforma a autoritatii

Nicu Marcu, unicul candidat la po-
stul de presedinte al Autoritatii de Su-
praveghere Financiara (ASF), a fost
votat, ieri, de catre plenul reunit al Ca-
merei Deputatilor i Senatului pentru
restul de mandat pana in 2023 in frun-
tea institutiei de reglementare.

in comisii, marti, Marcu a primit 51
de voturi “pentru”, 6 “impotriva” i 1
abtinere, in linie cu intelegerea parla-
mentard privind functiile ramase va-
cante in citeva institutii subordonate
Parlamentului. Teri, proportia s-a pa-
strat in mare parte, iar actualul
presedinte ASF a fost validat cu 340 de
voturi “pentru” si 20 “impotrivi”.

in cadrul audierii, Marcu le-a spus
parlamentarilor ci va stringe si va
analiza scandalurile interne si cele
apérute in presa in legaturd cu activita-
tea ASF din piata de capital si din do-
‘meniul asigurarilor. Noul presedinte al
ASF ar urma de altfel s fie rechemat
in Comisia cconomica din Senat, peste
o lund, pentru a prezenta un plan de re-
dresare a activitatii institutiei de supra-
veghere, a carei imagine a fost
puternic afectatd anul acesta si anul
trecut.

Marcu a beneficiat atat de sprijinul
PNL, dar si de sustinerea tacitd a PSD,
in conditiile in care unul dintre susti-
ndtorii lui Marcu din interiorul so-
cial-democratilor este Paul Stanescu,
seful organizafiei de Olt. Pe cei doi fi
leagd o prietenic mai veche, potrivit
unor surse. Acesta a mai fost sprijinit
si de ALDE, dar si de Victor Ponta,
care a negociat sustinerea lui Marcu
pentru ca Ilie Sarbu, socrul lui Ponta,
s primeascd un nou mandate la Curtea
de Conturi.

Totodata, in cadrul audierii, Marcu
a precizat ca este in favoarea legii ce
interzice pe o perioada de doi ani orice
vinzare de participatii ale statului in
companii nationale, afirmand ca acea-
sta este 0 mésurd “prudenta”.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 4)

ANALISTII:

“Avem nevoie de
o p1ata a titlurilor de stat
pentru populatie”

andemia de Covid-19, ce a
zguduit intreaga lume ince-
pand cu luna februarie a aces-
tui an, a adus schimbari sem-
nificative in tesutul social,
afecténd puternic functiona-
rea in ansamblu a economiilor, cu re-
percusiuni care, pand in acest moment
‘incd nu sunt pe deplin cuantificabile.

Caiin orice criz, pe linga prejudicii
apar si oportunitati, iar la nivelul unor
intregi segmente de activitate, afaceri
si companii, se evalueazi noile per-
spective atat din punct de vedere al
abordarilor, a modului de operare dar
§i, probabil, a structurilor de finantare.

In tara noastra, piata de capital, prin
Bursa de Valori Bucuresti (BVB), care
tocmai a implinit un sfert de secol de la
inaugurare, are un rol redus in econo-
‘mie, antreprenorii rareori avand in ve-
dere finantarea afacerilor prin mecani-
smele bursiere iar investitiile in titluri
listate se gasesc la periferia perceptiei
populatiei.

Analistii au pareri impartite privind
impactul pe care-1 va avea criza cauza-
(@ de pandemia de Covid-19 asupra
structurii de finantare a companiilor
locale, dar sunt de acord ca dezvolta-
rea unei piete a titlurilor de stat pentru
populatic va aduce beneficii atat pen-
tru bursd cat si pentru investitori, care
vor putea sa-si plaseze economiile
intr-un mod mai avantajos decat ceea
ce oferd in prezent sistemul bancar.

Dragos Cabat: “Bursa
nu isi indeplineste menirea
in primul rand din cauzi ca
nu sunt suficienti bani
institutionali”

Dragos Cabat, analist CFA ne-a pre-
cizat cd, din punctul sau de vedere, in
perioada post-Covid ar trebui si ve-
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m o finan{are mai mare a economiei
tarii noastre prin bursa.

Domnia sa ne-a declarat: “Ar fi
normal ca acum, dupi ce vom avea si
statutul de piata emergentd, sd ve-
dem si 0 crestere a numarului si cali-
brului investitorilor straini. Aici este
problema, iar bursa nu isi indepli-
neste menirea in primul rand din cau-
za faptului ci nu sunt suficienti bani
institutionali. Avem fondurile de
pensii Pilon II, Fondului Proprieta-
tea si SIF-urile intr-o oarecare mésu-

Dragos Cabat:
“Nu trebuie sa
dezvoltam nigte
strategii
extraordinare, ci
doar sa copiem ce
Jfac celelalte tari
mai dezvoltate din
regiune, cum sunt
Polonia, Turcia,
Austria”.
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ra, dar nu avem investitori straini
mari, de calibru. Acest fapt atrage §i
lipsa interesului pentru listari. Dar
mai nou au aparut multe listari de
companii mici, deci incepe si se
vadi o miscare in sensul acesta i eu
cred cd, avand in vedere ca multe
companii devin mai pufin interesate
de a se finanta prin credite, bursa de
valori va avea in anii urmatori un rol
din ce in ce mai important (...) Cu si-
gurantd, un lucru important este fi-
nantarea prin partea de obligaiuni,

depozitele
gospodariilor
populatiei,
inluna

inclusiv titluri de stat”.

Aurelian Dochia: “Procedurile
si reglementiirile care privesc
listarile ramén pentru multe
firme o provocare, iar de
multe ori, companiile nu
sunt dispuse si se angajeze
intr-un astfel de demers”

Nu este o parere impirtasita si de
Aurelian Dochia, analistul economic
opindnd ¢ perioada prin care trecem

Aurelian Dochia:
“Este necesard o
cu totul alta
mentalitate
pentru ca o
persoand sa
indrepte macar o
parte din
economii catre
piata de

capital .

nu va produce o schimbare majora in
modul de finantare a companiilor din
fara noastra.

“Procedurile §i reglementirile care
privesc listarile, ridicarea de capital
prin burs, riman pentru multe firme o
provocare, iar de multe ori, companiile
nu sunt dispuse sa se angajeze intr-un
astfel de demers. Apoi, obligatiile ulte-
rioare de raportare, transparentd etc.
sunt percepute ca o povard. in aceste
conditii, finantarea prin piata de capital
nu este privita de multe ori ca o alterna-
tiva suficient de atractiva”, ne-a tran-
smis Aurelian Dochia. Analistul a ada-
ugat cd, desi in ultima vreme s-au facut
eforturi pentru a atrage cat mai multe
companii, in special de citre Bursa de
Valori Bucuresti, prin infiintarea unui
sistem de tranzactionare cu condiitii
mai putin restrictive (piata AeRO), pro-
babil nu vom asista la 0 schimbare radi-
caldamodului de finantare in tara noas-
trd, si nici in Europa in general

ANDREI IACOMI,
MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 12)

Cand tara se duce la vale, cineva
trebuie sa preia conducerea si sa
apese pe acceleratie

A\, cartea “De ce esueazi natiunile”,
care a fost tradusi i la noi, profe-
sorii Daron Acemoglu si James
Robinson scriu ca “tarile difera

prin succesul lor economic din
cauza institutiilor diferite, a re-
gulilor care influenteaza mo-
dul de functionare a economiei
si a stimulentelor care motive-
aza oamenii”.

Institutiile economice §i po-
litice sunt impartite in doud ca-
tegorii, inclusive si extractive,
care determina dacé o natiune va avea
succes sau va esua.

“Institutiile economice inclusive
sunt acelea care permit si incurajeaza
participarea cetatenilor la o activitate
ceconomica potrivita cu talentul si pri-
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ceperea lor”, aratd autorii, care susin

4 “institutiile inclusive sunt acelea
care asigurd proprietatea privata, un
sistem juridic impartial si un sistem al
serviciilor publice care i per-
mitd existenta unui cadru just
pentru schimburile si contracte-
le dintre oameni”.

Pe de alta parte, institutiile
extractive sunt acelea care au
caracteristici exact opuse i au
ca scop “extragerea veniturilor
si avutici de la o parte a societd-
{ii in beneficiul altei pérti”.

Astfel de institutii extractive au ca-
racterizat “evolutia” tarii noastre in ul-
timele trei deceni, iar pandemia de co-
ronavirus nu a facut decit sa accelere-
ze marsul catre statul esuat.

“Existi o sinergie puternica intre in-
stitutiile politice §i economice”, mai
scriu cei doi profesori, care accentuca-
Za faptul ¢ “institutiile politice extrac-
tive concentreazi puterea in mainile
unei elite restranse si plaseazi putine
restrictii asupra exercitarii puterii”.

Solutia nu poate fi decét eliminarca
oricaror restrictii pentru includerea ce-
titenilor pe listele electorale si, mai
ales, limitarea neconditionatd la un
singur mandat pentru conducatorii ad-

MODERN DIPLOMACY:

Companiile care parasesc China
aleg Vietnamul si India

® Chiar inainte de pandemie, in perioada octombrie 2018 - august 2019, 26 din 56 de
companii care au plecat din China au ales Vietnamul, iar trei - India

andemia de Covid-19 a generat
numeroase discufii cu privire
la soarta companiilor care, in
noul context, vor s isi mute
operatiunile din China, respectiv la {3~
rile care le pot atrage, iar concluziile
aratd ¢ acestea se orienteaza, cel pu-
tin deocamdatd, spre India si Viet-
nam.
Chiar inainte de pandemic, in urma
e ; o

gust 2019, 26 din 56 de companii care
au parasit China au ales Vietnamul,
{ard ASEAN (Asociatia Natiunilor din
Sud-Estul Asiei), iar trei s-au mutat in
India.

Potrivit Modern Diplomacy, in mij-
locul pandemiei, statele indiene au
incercat sa atraga potentialii investito-
i, oferind stimulente si reformand le-
gile muncii, considerate “arhaice” de
multi si menti pt principal ob-

tiilor locale si

Despre institutiile economice extrac-

tive, Acemoglu i Robinson scriu ¢ “nu

doar insotesc in mod natural institutiile

politice extractive, ci depind inerent de
acestea pentru supravietuire”.

(continuare in pagina 12)

China, majoritatea companiilor care
au dorit sa se mute din aceast: a
si-au transferat activitdtile in Vietnam,
potrivit Modern Diplomacy, care cite-
a7 un raport ce aratd ca in perioada
cuprinsa intre octombric 2018 i au-

stacol in calea investifilor straine di-
recte. Rimane de vazut dacd acesti
pasi vor fi suficienti pentru a convinge
ct mai multe societdfi i se mute din
China.

Chiar daci acum, in plinc tensiuni

dintre India §i China, toatd atentia
este concentratd pe rezolvarea situa-
tiei LAC (Linia de control actual - li-
nia de demarcatie liberd care separd
teritoriul controlat de India de terito-
riul controlat de chinezi in disputa de
frontiera chino-indiana), unele masuri,
precum impunerea de tarife mai mari
pe marfurile chineze, este posibil sa
fie luate pentru reducerea dependen-
tei de importurile chineze si pentru
descurajarea participarii Chinei la
proiecte de infrastructurd, conform
sursei citate.
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